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Bulten Polska S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018r.

{wszystkie kwoty wyrazone sg w PLN, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

Stan na dzien

Nota 31.12.2018 31.12.2017
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwale 5 103646 772,93 101 476 093,15
Wartosci niematerialne & 409 355,78 124 491,83
Dlugoterminowe aktywa finansowe 8 5 000,00 5 000,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23 1225 463,70 775 908,08
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego - 577 486,00
105 286 592,41 102 958 979,06
Aktywa obrotowe
Zapasy 9 53221 382,35 42 495937,55
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 10 33101 533,87 25925 271,02
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 25 456 599,46 661 347,60
Krétkoterminowe aktywa finansowe 26 1 326 142,98 201 522,40
88 105 658,66 69 284 078,57
RAZEM AKTYWA 193 392 251,07 172 243 057,63
Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny 11 74 335 422,00 74 335 422,00
Pozostale kapitaty B 167 404,78 3190 672,24
Niepodzielony wynik finansowy 12 5 457 761,32 4 580 081,75
Razem kapitat wiasny 87 960 588,10 82 106 175,99
Zobowiazania
Zobowiazania dlugoterminowe
Zohowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych 13 1463 333,47 1073 551,47
Pozostale zobowigzania 18 13980 841,30 14 416 365,21
15 444 174,77 15 489 916,68
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania 14 42 029 953,69 41 081 989,84
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego 23 1084 319,00 -
Kredyty i pozyczki 24 46 794 446,51 33 564 975,12
Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych 13 78 769,00 -
89 987 488,20 74 646 964,96

105 431 662,97 90 136 881,64

193 392 251,07 172 243 057,63

Gven "Anders Kau'r on— P s Zarzgdu j — Cztonek Zarzadu

&

Adam Gazdzu Cziongj arzadu
Aleksandra Sz‘,rdid’— owny'Kmegowy



Bulten Polska S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018r.
{wszystkie kwoty wyrazone s3 w PLN, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO I POZOSTALYCH CALKOWITYCH
DOCHODOW

Za okres zakonczony 31 grudnia

Nota 2018 2017
Przychody z umow z klientami 17 307 260 837,15 267 013 741,37
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materialow 19 (272 279 258,15) (240 596 508,71)
Zysk brutto ze sprzedazy 34 981 579,00 26 417 232,66
Koszty sprzedazy i marketingu 19 {13 577 208,59) (9 236 435,80)
Koszty ogdlnego zarzadu 19 (9471 177,21) (8 744 099,87)
Pozostate straty-netto 1B (1 014 476,63) {841 803,97)
Zysk operacyjny 10918 716,57 7 594 893,02
Przychody/(Koszty) finanscwe netto 21 (2 699 523,08) 1 400 966,57
Zysk przed opodatkowaniem 8219 193,49 8 995 859,59
Podatek dochodowy 22 {2 364 781,38) {1 920 366,02)
Zysk netto 5 854 412,11 7 075 493,57
Inne catkowite dochody -
Catkowite dochody netto za rok obrotowy 5854 412,11 7 075 493,57

?f-.kn Anders Karls5on - Prezes Zarzadu Stanistaw Piotrowski — Czlonek Zarzadu
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Wojciech

Adam Gazdziak — Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

\
Aleksandra Szydto — y Ksiegowy
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Bulten Polska S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakeniczony 31 grudnia 2018r.
(wszystkic kwoty wyrazone sa w PLN. o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nota  Za okres zakonczony 31 grudnia

2018 2017
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej
Wplywy pieniezne z dzialalnosci operacy|nej 27 11 647 555,62 22 187 994,51
Odsetki zaptacone (14 247,13) {11 460,10)
Podatek dochodowy zaptacony {1152 532,00) (2088 711,26)
Przeptywy pienigezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 10 480 776,49 20 087 823,15
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (19 443 944,41) (28 298 025,05)
Nabycie warto$ci niematerialnych {342 571,0%) (36 614,70)
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 114 041,79 306 215,81
Wphywy z aktywow finansowych{odsetki) 20 697,46 -
Wydatki na aktywa finansowe - {5 000,00)
Inne wydatki inwestycyjne (1124 620,58) {200 000,00}
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (20 776 396,75) (28 233 423,94)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Otrzymane kredyty i pozyczki 12 916 200,00 9747 715,45
Sptacone kredyty i pozyczki (809 113,99) -
Splata zobowigzan z tytulu leasingu finansowego (898 475,25) (835 196,06)
QOdsetki zaptacone {1117 738,64) (1 144 918,81)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 28 10 090 872,12 7 767 600,58
(Zmniejszenie) netto stanu Srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow {204 748,14) (378 000,21)
Stan Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow na poczatek
roku 661 347,60 1 039 347,81
Straty kursowe z tytutu wyceny sSrodkow pienigznych - -
Stan Srodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw na koniec 25
roku 456 599,46 661 347,60

Stanistaw Rigtrowski — Czlonek Zarzadu

Adam Gazdziak — Czlone Wojciech Baron — Czlonek Zarzadu

Aleksandra Szydlo - quwny Ksiegowy



Bulten Polska S.A. 7

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudania 2018r.
(wszystkic kwoty wyrazone s3 w PLN, o ile nic podano inaczej)

NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne

Nazwa, siedziba, przedmiot dzialalnosci gospodarczej

a) Spdtka Bulten Polska S.A. powstata 30 grudnia 1995 r. Siedziba Spdotki miedci sie w Bielsku-Bialej przy
ulicy Bukietowej 60.

b) Spdtka wpisana jest do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000019503, Wpisu dokonal Sad
Rejonowy w Bielsku-Bialej, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 12 czerwca
2001 r.

¢) Przedmiotem dzialalnosci Spdtki jest produkcja wyrobdw zlgcznych, dzialalno$é handlowa w kraju i za
granica w zakresie przedmiotu dzialalnosci Spétki oraz dzialalnosé rachunkowo- ksiggowa.

d) Zgodnie ze statutem czas trwania dzialalnosci Spélki jest nieograniczony.

Nazwa Spétki: Bulten Polska S.A.

Siedziba: Bielsko-Biala, Polska

Adres: 43-300 Bielsko-Biata, ul. Bukietowa 60
Tel. +48(33)498 36 00

Fax +48(33)498 36 08

Wiadze Spotki

W ciggu roku obrotowego cztonkami Zarzadu byli:

* Sven Anders Karlsson Prezes Zarzadu

» Stanislaw Piotrowski Czlonek Zarzadu

e  Adam Gazdziak Czlonek Zarzadu

e Wojciech Baron Czlonek Zarzgdu

Jedynym akcjonariuszem Spdtki jest Spotka Bulten Fasteners AB (100,00% akcji).
Bulten AB z siedzibg w Goleborgu jest jednostkg dominujgca najwyzszego szczebla.

Podstawa prawna zastosowania MSSF do sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Spétki Bulten Polska S.A. za okres od | stycznia 2018 do 31 grudnia 2018 r. zostalo
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Spétka sporzadza sprawozdanie finansowe wedlug Miedzynarodowych Standaréw Sprawozdawczosci
Finansowej w oparciu o Uchwate nr 22 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 26 czerwca 2007r. Spéika
nie ma obowigzku sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego gdyz sama jest jednostkg zalezng
podmiotu, ktory posiada w niej calo$ciowy udziat i jednostka dominujgca najwyzszego szczebla sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Bulten AB, ktdre jest publikowane i zgodne
z MSSF.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad Spélki w dniu 11.06.2019r.

Zarzad zatwierdza sprawozdanie finansowe z dniem podpisania Sprawozdania przez wszystkich czlonkéw
Zarzadu Spélki. Jezeli po sporzadzeniu rocznego sprawozdamia finansowego Spdélka otrzyma informacje
o zdarzeniach, ktére maja istotny wplyw na to sprawozdanie, Zarzad Spélki jest upowazniony do wprowadzenia
poprawek do sprawozdania finansowego do momentu jego zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy. Nie wyklucza to mozliwosci wprowadzenia w okresach pézniejszych retrospektywnych zmian

do sprawozdania finansowego w zwigzku z korektami bledéw lub zmian zasad rachunkowosci zgodnie
zMSR 8.

Noty zamicszezone na stronach od 7 do 49 stanowig integralng czgs$< ninicjszego sprawozdania finansowego



Bulten Polska S.A. 8

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018r.
(wszystkie kwoly wyrazone 55 w PLN, o ile nie podano inaczej)

Kontynuacja dzialalnosci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dzialalnoéci gospodarczej w dajgcej
sie przewidziec przyszlosci.

Zarzad Spolki stoi na stanowisku, ze nie istnieje ryzyko braku kontynuacji dzialalnosci Spélki, biorac pod uwage
fakt, ze Spolka korzysta ze wsparcia Grupy i jest zabezpieczona przez jej dzialalnosc. Stabilny byt Spétki oraz
budzetowane pozytywne wyniki wskazuja, ze plynnosc firmy nie bedzie zagrozona.

2.  Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za rok
2018

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego
przedstawione zostaly ponizej.

Podstawa sporzadzenia

Sprawozdanie finansowe za 2018 r. sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone wedlug zasad kosztu historycznego. Sporzadzenie sprawozdania finansowego wedlug
MSSF wymaga uzycia pewnych osadow ksiggowych. Wymaga réwniez od Zarzadu zastosowania whasnego
osadu przy korzystaniu przyjetych przez Spotke zasad rachunkowosci. Zagadnienia, ktére wymagajg osgdu,
bardziej ziozone lub takie, dla ktérych zalozenia i szacunki sg istotne z punktu widzenia sprawozdania
finansowego zostaly oméwione w nocie 4.

Niniejsze Sprawozdanie finansowe Bulten Polska S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z najlepsza wiedzg
o standardach i interpretacjach, faktach i okolicznosciach, zasadach rachunkowosci, kiére maja zastosowanie
przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF na 31 grudnia 2018 r.

Rzeczowe aktywa trwale, srodki trwale w budowie, wartosci niematerialne

Srodki trwale oraz wartosci niematerialne wycenia sie wedlug cen nabycia lub kosziéw wytworzenia lub
wartosci przeszacowanej (po aktuadizacji wyceny srodkéw trwatych), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne
lub umorzeniowe oraz odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci. Cena nabycia/koszt wytworzenia powigkszana
jest o koszty finansowania zewngtrznego zaciggnig¢tego na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw
trwalych.

Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka trwalego do uzytkowania, jako koszty napraw, przegladow, oplaty
eksploatacyjne, wplywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaly poniesione. Jezeli
mozliwe jest wykazanie, ze koszty te spowodowaly zwigkszenie oczekiwanych przyszlych korzysci
ekonomicznych z tytulu posiadania danego srodka trwalego ponad Korzysci przyjmowane pierwotnie, to
w takim przypadku zwigkszaja one wartos¢ poczatkows srodka trwalego.

Amortyzacja dokonywana jest metoda liniows. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki
amortyzacyjnej uwzglednia si¢ okres ekonomicznej uzytecznosci srodka trwalego oraz sktadnikéw wartosei
niematerialnych. Poprawnos¢ przyjetych okreséw oraz stawek amortyzacyjnych podlega corocznej weryfikacji.

Spotka stosuje nastepujace okresy uzytkowania odpowiednich srodkéw trwalych:

® budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodne;j 22 -40 lat
. urzadzenia techniczne i maszyny 3-10lat
. srodki transportu 5-8lat
. pozostale srodki trwate 4 -8 lat

Noty zamieszezone na stronach od 7 do 49 stanowig integralng czesé ninicjszego sprawozdania finansowego



Bulten Polska S.A. 9

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018r.
(wszystkic kwoty wyrazone s3 w PLN. 01le nie podano inaczej)

Srodki trwale w budowie wyceniane sg wedlug ceny nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu trwalej
utraty wartosci.

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe wycenia si¢ w wysokosci poniesionych kosztéw na zakup
i przygotowanie do uzywania konkretnego oprogramowania kompulerowego pomniejszonych o zakumulowane
odpisy amortyzacyjne. Aktywowane koszty odpisuje si¢ metodg liniowa przez szacowany okres uzytkowania.

Spélka stosuje nastgpujace okresy uzytkowania odpowiednich wartosci niematerialnych:
. licencje 5 lat

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie jest ujmowane w bilansie, poniewaz zgodnie z MSR 17 jest ono
rozpoznawane jako leasing operacyjny.

Utrata wartosci aktywdéw niefinansowych

Wartosci niematerialne, ktdre nie sg jeszcze dostgpne do uzytkowania nie podlegaja amortyzacji, lecz s
corocznie testowane pod katem mozliwej utraty wartosci. Aktywa niefinansowe podlegajgce amortyzacji testuje
si¢ na utratg wartosci, ilekro¢ jakies zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazujg na mozliwos¢ niezrealizowania
ich wartosci bilansowej.

Strate z tytulu utraty wartosci ujmuje si¢ w wysokosci kwoty, o jaka warosc¢ bilansowa danego skladnika
aktywdw przewyzsza jego warto$é odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwdéch kwot: wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy i wartosci uzytkowe;.

Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci aktywa grupuje si¢ na najnizszym poziomie, na jakim generujg
przeplywy pieni¢zne niezaleznie od innych aktywéw (osrodki wypracowujgce srodki pienigzne). Dla celéw
przeprowadzenia testéw na utratg warto$ci osrodek wypracowujacy Srodki pienigzne ustala sig¢ kazdorazowo.
Odpis z tytulu utraty wartosci ujmuje sie¢ w wyniku finansowym.

Niefinansowe aktywa trwate, dia ktérych w okresach weczesniejszych dokonano odpisu z tytulu utraty wartosci,
testuje sig na koniec kazdego okresu sprawozdawczego pod katem wystapienia przestanek wskazujgeych na
mozliwosc odwrécenia wczesniej dokonanego odpisu.

Odwracanie odpiséw aktualizujgcych

QOdpisy z tytulu utraty wartosci sg odwracane tylko w wypadku, gdy nastgpila zmiana w zakresie szacunkéw
uzytych na etapie kalkulacji wartosci odzyskiwalnej od czasu rozpoznania ostatniego odpisu z tytutu trwalej
utraty wartosci. Odpis z tytulu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci bilansowej skladnika
aktywoéw (pomniejszonej o amortyzacje), jaka bylaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tywlu utraty wartosci
nie zostal rozpoznany.

Inwestycje w jednostkach zaleinych

Jednostki zalezne to wszystkie jednostki, w ktérych Spotka ma prawo kierowac polityka finansowa i operacyjng
w celu osiggnigcia korzysci ekonomicznych z ich dzialalnosei, co zazwyczaj wigze sie z posiadaniem ponad
polowy praw glosu. Istnienie i skutek potencjalnych praw glosu, ktére sg aktualnie wykonalne lub zamienne,
bierze sie pod uwage oceniajgc, czy Spdlka sprawuje kontrole nad inng jednostkg. Inwestycje w jednostkach
zaleznych wykazywane sa w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytulu uiraty wartosci.

Noty zamicszezone na stronach od 7 do 49 stanowig integralng czgse ninicjszego sprawozdania finansowego
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Aktywa finansowe (dla danych za 2017 rok)
Klasyfikacja — instrumenty finansowe

Zarzad okresla klasyfikacje swoich aktywéw finansowych przy ich poczatkowym ujeciu. Klasyfikacja opiera
sie na kryterium celu nabycia aktywdw finansowych. Klasyfikacja instrumentéw pochodnych zalezy od ich
przeznaczenia oraz spelnienia wymogdéw stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen okreslonych
w MSR39.Instrumenty pochodne dzielg si¢ na pochodne instrumenty zabezpieczajgce oraz instrumenty
wyceniane wedlug wartosci godziwej przez zysk lub stratg. Szczegélowe zasady wyceny aktywdw finansowych
zostaly opisane w notach z aktywami finansowymi oraz z wptywem MSSF 9 na sprawozdanie.

Przyjeto nastepujgce zasady klasyfikacji instrumentéw finansowych do poszczegdlnych kategorii aktywow
finansowych:

(a) Pozyczki | naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia platnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywéw obrotowych,
o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesigcy od dnia korczgcego okres sprawozdawczy
(w przeciwnym razie sa one zaliczane do aktywéw trwalych). Pozyczki i naleznosci ujmaje si¢ w sprawozdaniu
z  sytuacji  finansowej w  pozycji  naleznosci  handlowe oraz  pozostale  naleznosci.
Do kategorii pozyczki i naleznosci klasyfikuje si¢ srodki pienigzne i ich ekwiwalenty. W sprawozdaniu
z sytuacji finansowej pozyczki, srodki pienigzne i ich ekwiwalenty stanowig odrebng pozycje.

{b) Aktywa finansowe dostepne do sprredazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niestanowigce instrumentdéw pochodnych instrumenty finansowe
przeznaczone do tej kategorii albo niezaliczone do Zadnej 2z pozostalych. Zalicza sie je
do aktywéw trwalych, o ile Zarzad nie zamierza ich zby¢ w ciagu 12 miesigcy od dnia konczacego okres
sprawozdawczy.

Ujmowanie i wycena

Regularne transakcje zakupu i sprzedazy aktywodw finansowych ujmuje sig¢ na dzier przeprowadzenia transakcji
- tj. na dziei, w ktérym Spdlka zobowigzuje si¢ zakupié¢ lub sprzedaé dany skladnik aktywow.
Na dzien przeprowadzenia (zawarcia) transakcji instrumenty finansowe wycenia si¢ wedlug wartosci godziwej,
powigkszone] o koszty transakcyjne, ktére sg bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji skladnika aktywdw
finansowych lub zobowiazania finansowego, z wylgczeniem aktywéw i zobowigzan finansowych wycenianych
wedlug wartosci godziwej przez zysk lub strate, ktdre poczatkowo uymowane sa w wartosci godziwej.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy wykazuje si¢ w wartosci godziwe). Pozyczki
1 naleznosci wykazuje si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowe;j. Nienotowane instrumenty finansowe zaliczone do kategorii dostepne
do sprzedazy, dla ktérych nie jest mozliwe wiarygodne okreslenie wartosci godziwej, wyceniane sg wedlug
kosztu tj. w cenie nabycia.

Aktywa finansowe wylacza sig z ksiag rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeplywdéw pienigznych
z ich tytulu wygasty lub zostaly przeniesione, a Spétka dokonala przeniesienia zasadniczo calego ryzyka
i wszystkich pozytkéw z tytulu ich wlasnosci. W przypadku braku przeniesienia zasadniczo calego ryzyka
1 wszystkich pozytkow z tytulu ich wlasnosci aktywu, wylacza sie je z ksiag rachunkowych z chwila utraty
kontroli przez Spolke nad danym aktywem.

Noty zamieszezone na stronach od 7 do 49 stanowia integralng czg3¢ ninigjszego sprawozdania finansowego



Bulten Polska S.A. I

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018r.
{wszystkie kwoty wyrazone s w PLN, o ile nie podano inaczej)

Utrata wartosci

Spétka dokonuje na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy oceny, czy wystepuja obiektywne dowody na
to, e skladnik aktywdw finansowych lub grupa aktywdw finansowych stracily na wartosci. Skladnik aktywéw
finansowych lub grupa aktywéw finansowych utracity wartos¢, a strata z tytulu utraty wartosci zostala
poniesiona wtedy i tylko wtedy, gdy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci wynikajace z jednego lub
wiecej zdarzen majacych miejsce po poczatkowym ujeciu skiadnika aktywow (,,zdarzenia powodujace strate™),
a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujace stratg ma wplyw na oczekiwane przyszie przeplywy pieni¢Zne
wynikajace ze skladnika aktywow finansowych lub grupy aktywdéw finansowych, ktdrych wiarygodne
oszacowanie jest mozliwe.

{a) Aktywa wykazywane wediug zamortyzowanego kosztu, w tym naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
o charakterze finansowynt

Wysokosc straty okresla sie juko réznice miedzy wartoscig ksiggowa skladnika aktywdw a wartoscig biezacg
szacunkowych przyszlych przeplywéw pienigznych (z wylaczeniem dotychczas nieponiesionych przyszitych
strat kredytowych) zdyskontowana wedlug pierwotnej efektywne)j stopy procentowej dla danego skladnika
aktywow finansowych. Wartos¢ ksiggowa skladnika aktywdw obniza sig, a kwotg odpisu z tytutu utraty wartosci
ujmuje si¢ w zysku lub stracie. Jezeli pozyczka lub inwestycja utrzymywana do terminu zapadalnosci
oprocentowana jest wedlug zmiennej stopy procentowej, stopg dyskontowa dla celéw okreslenia wysokosci
straty z tytulu utraty wartosci jest biezgca efektywna stopa procentowa przewidziana w umowie. W ramach
praktycznego rozwiazania Spétka moze dokonywac weryfikacji pod katem utraty wartosci na podstawie
wartosci godziwej instrumentu ustalonej przy zastosowaniu mozliwej do zaobserwowania ceny rynkowej.

Jezeli, w pozniejszym okresie, wysokos¢ straty z tytulu utraty wartosci ulegnie zmniejszeniu, a takie
zmniejszenie mozna obiektywnie powigzac¢ ze zdarzeniem majacym miejsce po wykazaniu atraty wartosci,
odwrécenie uprzednio ujetej straty z tytulu utraty wartosci odbywa sie w zysku lub stracie.

(b) Aktywa wykazywane wedlug kosziu

Jesli wystepuja obiektywne dowody, ze nastapila utrata wartosci nienotowanego instrumentu Kapitalowego,
ktdry nie jest wyceniany wedlug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustalié,
albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zosta¢ rozliczany poprzez dostawe takiego
nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwote straty z tytulu utraty wartosci ustala sie jako rdznice
pomig¢dzy wartoscig ksiggowa skladnika aktywdéw finansowycha wartoscia biezgcg oszacowanych przyszitych
przeplywdw pieni¢znych, zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych
aktywodw finansowych. Tak ustalonych odpiséw z tytutu utraty wartosci nie poddaje sie odwrdceniu.

(c) Aktywa Klasyfikowane, jako dostgpne do sprredazy

Jezeli istnieja przestanki utraty wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, w przypadku ktérych
zmniejszenie wartosci godziwej ujmowane bylo w innych catkowitych dochodach, woéwczas skumulowane
straty — okreslone jako réznica migdzy ceng nabycia a biezgca wartoscia godziwg, pomniejszona o wszelkie
straty z tytutu utraty wartosci takich skladnikéw aktywdw, wczesniej ujete w zysku lub stracie — podlegaja
reklasyfikacji z kapitaléw wlasnych do zysku lub straty, jako korekta wynikajaca z przeklasyfikowania.

Straty z tytulu utraty wartosci instrumentéw kapitalowych nie podlegaja odwréceniu w zysku lub stracie. Jezeli,
w  pozniejszym okresie, warto$¢ godziwa instrumentu dluznego klasyfikowanego jako dostepny
do sprzedazy wzrosnie, a wzrost mozna obiektywnie przypisaé zdarzeniu majgcemu miejsce
po wykazaniu straty z tytulu utraty wartosci w zysku lub stracie, odpis z tytulu utraty wartosci podiega
odwrdceniu réwniez w zysku lub stracie.

Noty zamieszczone na stronach od 7 do 49 stanowiy integralng czgsé niniejszego sprawozdania finansowego
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Aktywa finansowe (dla danych za 2018 rok)

Spélka zalicza swoje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii:

. wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu
o wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
° wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kwalifikacja dluznych aktywdéw finansowych do odpowiedniej kategorii zalezy od modelu biznesowego
zarzadzania aktywami finansowymi oraz od charakterystyki umownych przeplywéw pienigznych dla danego
skladnika aktywow finansowych.

Aknywa finansowe wyceniane wedlug zamortvzowanego kosztu

Aktywa wyceniane po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie — sa to aktywa finansowe utrzymywane
zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie aktywéw finansowych dla uzyskiwania
przeplywoéw pienigznych wynikajacych z umowy, a charakterystyka umowy dotyczace] tych aktywéw
finansowych przewiduje powstawanie przeplywéw pienieznych, ktére sa jedynie splata kwoty gléwnej
i odsetek. Spétka do wyceny aktywdw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie stosuje metode
efektywnej stopy procentowe;.

Naleznosci na dzien powstania ujmuje si¢ w ksiggach w wartosci godziwej, a w nastgpnych okresach wedhug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) metodg efektywnej stopy procentowe;.

Wartos¢ naleznosci podlega aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaplaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpis z tytulo utraty wartosci odpowiada réznicy pomigdzy
wartoscia bilansowa a wartoscia biezaca rzeczywistych przeplywdw pienigznych z danego skladnika aktywdw.
Utrata wartosci aktywow finansowych zostala opisana w nocie z wplywem MSSF 9 na sprawozdanie.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja srodki pieniezne w kasie oraz depozyty w bankach platne na
Zadanie,

Aktywa finansowe platne lub wymagalne w ciagu 3 miesigcy od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia lub
zalozenia (lokaty) zaliczane sg do §rodkéw pienieznych dla potrzeb rachunku przeptywéw srodkéw pienieznych.

Aktvwa finansowe wyceniane wwartosSci godziwef przez inne calkowite dochody

Aktywa wyceniane po poczatkowym ujeciu w wartodci godziwej przez inne catkowite dochody — sa to aktywa
finansowe utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zardwno utrzymywanie aktywow
finansowych dla uzyskiwania przeplywéw pienigznych wynikajacych z umowy jak i sprzedaz aktywéw
finansowych, a charakterystyka umowy dotyczacej tych aktywdow finansowych przewiduje powstawanie
przeptywoéw pienigznych, kidre sg jedynie splata kwoty gléwnej i odsetek. Zyski i straty na skladniku aktywéw
finansowych stanowigcym instrument kapitalowy, dla ktérego zastosowano opcje¢ wyceny do wartosci godziwej
przez pozostate calkowite dochody ujmuje si¢ w pozostatych catkowitych dochodach, za wyjatkiem przychodéw
z tytolu otrzymanych dywidend.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godzivej przez wynik finansowy

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat — sg to wszystkie pozostalte aktywa
finansowe. Zyski lub straty wynikajgce z wyceny skiadnika aktywdw finansowych, kwalifikowanego jako
wyceniany wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy, ujmuje si¢ w wyniku finansowym w okresie,
w ktérym powstaty. Zyski lub straty wynikajace z wyceny pozycji wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy obejmuja réwniez przychody z tytulu odsetek i dywidendy.

Spélka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen, jak réwniez nie posiada instrumentéw pochodnych.

Noty zamicszezone na stronach od 7 do 49 stanowia integralng cz¢sé ninigjszego sprawozdama finansowego
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Nabycie i1 sprzedaz aktywdw finansowych Spélka rozpoznaje na dzien dokonania transakcji.
Leasing

Leasing aktywéw trwalych, w odniesieniu do Ktérych Spétka ponosi zasadniczo cale ryzyko iuzyskuje
wszystkie korzysci, klasyfikuje si¢ jako leasing finansowy. Przedmiot leasingu finansowego ujmuje si¢
w aktywach z dniem rozpoczecia leasingu w wartosci godziwej aktywow bedacych przedmiotem leasingu, nie
wyzszej jednak od wartosci biezgcej minimalnych oplat leasingowych. Kazda oplate leasingows dzieli sie na
kwote pomniejszajacg saldo zobowigzania i kwote kosztéw finansowych w taki sposéb, aby utrzymywaé statg
stop¢e w stosunku do nicuregulowanej czgsci zobowigzania. Odnosne obowigzki czynszowe, pomniejszone
o koszty finansowe, ujmuje si¢ w pozostatych zobowigzaniach dlugoterminowych. Element odsetkowy kosztéw
finansowych rozlicza si¢ w koszty w sprawozdaniu z wyniku finansowego i pozostatych calkowitych dochodéw
przez okres leasingu w taki sposdb, aby uzyskac za kazdy okres stalg okresowg stope procentowg w stosunku
do nieuregulowanej czgsci zobowiazania. Rzeczowe aktywa trwale nabyte w ramach leasingu finansowego
amortyzowane sg albo przez okres uzytkowania aktywdw, albo przez okres leasingu w zaleznosci od tego, ktory
z nich jest Krotszy. Transakcje leasingowe, w ktérych znaczaca czg$¢ ryzyka i korzysci zachowuje
leasingodawca, klasyfikuje si¢ jako leasing operacyjny. Oplaty wynikajace z leasingu operacyjnego obcigzajg
sprawozdanie z wyniku finansowego i pozostalych calkowitych dochodéw liniowo przez okres objety
leasingiem.

W razie oddania aktywéw w leasing finansowy w naleznosciach ujmowana jest warto$¢ biezaca oplat
leasingowych. Réznice pomigdzy kwotg naleznosci brutto a wartoscig biezacg naleznosci ujmuje sie jako
niezrealizowane przychody/ koszty finansowe oraz rozlicza przez okres leasingu metodg inwestycji netto, ktéra
odzwierciedla stalg, okresowg stope zwrotu.

Zapasy

Zapasy sg wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, nie wyzszych jednak od cen sprzedazy netto.
Cena sprzedazy netto to oszacowana cena sprzedazy w normalnym toku dziatalnosci pomniejszona
o szacowane koszty wykonczenia i koszty niezbgdne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Koszt wytworzenia wyrobéw gotowych oraz produkcji w toku obejmuje koszty bezposrednio produkcyjne oraz
odpowiednig czgs¢ zmiennych i stalych kosztéw posrednich produkeji. State koszty produkcji przypisuje sig
przyjmujac normalny poziom wykorzystania zdolnosci produkcyjnych.

Cena nabycia materiatéw i koszt wytworzenia wyrobdw gotowych oraz produkcji w toku ustalane sg metoda

kosztu standardowego.

Rozliczenia migdzyokresowe

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe obejmujg rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne i bierne.
Do czynnych rozliczen migdzyokresowych zalicza si¢ wydatki lub zuzycie skladnikéw majgtkowych dotyczace
pozniejszych okreséw niz ten, w ktdrym je poniesiono i w konsekwencji zwigkszajg koszty tych pézniejszych
okresow. 53 one odroczone do rozliczenia w czasie pod warunkiem, Ze spetniaja definicje aktywéw.
Rozliczenia migdzyokresowe bierne sg zobowigzaniami przypadajacymi do zaplaty za towary lub uslugi, ktdre

zostaly otrzymane / wykonane, ale nie zostaly optacone, zafakturowane lub formalnie uzgednione z dostawca,
lacznie z kwotami naleznymi pracownikom.

Noty zamieszczone na stronach od 7 do 49 stanowiy imegralng czesc niniejszego sprawozdania finonsowego
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Kapital wlasny

Kapital wlasny stanowia kapitaly tworzone przez Spélke zgodnie z obowigzujacym prawem, tj. whasciwymi
ustawami oraz Statutem Spélki. Kapital zakladowy wynika z objecia akcji Spétki przez jej akcjonariuszy i jest
wykazany wediug wartosci nominalnej, w wysokosci stanowiacej iloczyn wyemitowanych akcji i wartosci
nominalnej jednej akcji zgodnej ze Statutem Spélki oraz wpisem do Krajowego Rejesiru Spolek.

Kapital wlasny obejmuje:

- kapital akcyjny,

- wynik lat poprzednich i wynik biezacego okresu.
- kapital zapasowy

Zgodnie z art. 396 § |1 Kodeksu Spolek Handlowych Spétka tworzy odpis na kapital zapasowy, poprzez
odprowadzanie 8% z zysku netto, dopdki nie osiggnie on 1/3 kapitalu zakladowego. Kapitat zapasowy zapewnia
Spéice cigglosé jej bytu, stabilizuje jej dzialalnosé i sluzy do pokrycia strat.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy sg tworzone wowczas, gdy spelnione sg nastgpujace warunki:

¢ na Spoélce cigzy obecny obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)} wynikajacy ze zdarzen
przeszlych,

* prawdopodobne jest, ze wypelnienie obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyplywu srodkow zawierajacych
w sobie korzysci ekonomiczne oraz

*  mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku nakladéw niezbgdnych do wypelnienia tego obowiazku.

W kwocie tworzonej rezerwy uwzglednia si¢ wplyw przyszlych zdarzen, ktére moga wplynac na wysokosé
kwoty niezbednej do wypelnienia obowiazku, jezeli jest wystarczajgco prawdopodobne, ze zdarzenia te
wystapia.

Kwoty rezerw wykazuje si¢ w biezgcej wartodei nakladéw, ktdre, jak sie oczekuje, beda niezbedne do
wypelnienia obowigzku, uzywajac stopy procentowej przed opodatkowaniem, odzwierciedlajgcej biezaca ocene
rynku odnos$nie do wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym skladnikiem
zobowigzan. Zwigkszenie rezerw zwigzane z uplywem czasu jest rozpoznawane jako koszty odsetkowe.

Stan rezerw weryfikuje sig na kazdy dzien bilansowy poprzez korektg w celu odzwierciedlenia biezacego,
najbardziej wlasciwego szacunku. Zmiany rezerw wynikajace z korekt ujmuje si¢ w sprawozdaniu
z catkowitych dochodow,

Rezerwy sg rozwigzywane, gdy wyplyw srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne niezbednych
do wypelnienia obowigzkn przestanie by¢ prawdopodobny lub, gdy powstang zobowiazania dotyczace
obowiazku, na ktére utworzono rezerwe.

Swiadczenia pracownicze
Spoétka posiada programy okreslonych swiadczen, jak i okreslonych skladek.

Program okreslonych swiadczen to program swiadczen, w ktérym okresla si¢ kwotg Swiadczen, jakie pracownik

otrzymywal bedzie przy przejsciu na emeryture. Ich wysokoéé zalezy zwykle od jednego lub wigcej czynnikéw,

w tym wieku, stazu pracy i wynagrodzenia. Spotka tworzy rezerwy na odprawy emerytalne przewidziane

kodeksem pracy dla pracownikéw. Spétka, z chwilg przejscia pracownika na emeryture, zobowigzana jest do

wyplaty odprawy skladajacej si¢ z czesci stalej réwnej jedno miesigcznemu wynagrodzeniu pracownika oraz
Noty zamieszczone na stronach od 7 do 49 stanowig integralng cze$¢ ninicjszego sprawozdania finansowego
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czesci zmiennej uzalezniongj od stazu pracy pracownika. Zmiana
w oszacowane] wielkosci rezerwy na sSwiadczenia emerytalne jest rozpoznawana w sprawozdaniu
z calkowitych dochodéw biezgcego okresu. Zobowigzanie z tytutu okreslonych swiadczen emerytalnych réwne
Jjest wartosci biezacej zobowigzania z tytulu okredlonych swiadczen na dzien bilansowy. Wartosé biezacg
zobowigzania z tytulu okreslonych swiadczen ustala si¢ poprzez dyskontowanie szacowanych przysziych
wyplywow pienigznych przy zastosowaniu stdp procentowych wysokiej jakosci obligacji komercyjnych
wyrazonych w walucie przyszlej wyplaty Swiadczen, o terminach zapadalnosci zblizonych do terminéw
regulowania odnosnego zobowiazania emerytalnego.

Spétka posiada Pracowniczy Program Emerytalny (okreslonych skladek) utworzony przez pracodawce zgodnie
z przepisami ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r., a prowadzony w formie grupowego ubezpieczenia na zycie z
funduszem inwestycyjnym. Z tytutu programu Spétka odprowadza sktadki i z chwila uiszczenia skladek Spétka
nie ma dalszych obowigzkéw w zakresie dokonywania platnosci. Skladki ujmuje si¢ jako koszty swiadczen
pracowniczych, gdy przypadaja do zapfaty.

Dodatkowym $wiadczeniem pracowniczym w Spdlce, uregulowanym zapisem w Zakladowym Ukladzie
Zbiorowym Pracy jest nagroda jubileuszowa. Nagroda ta jest wyplacana pracownikom, nie czgsciej niz raz na
pigc lat i przystuguje pracownikom za okreslony staz pracy tylko w Spéice. Podstawa wyplaty jubileuszu sy
najnizsze wynagrodzenia w latach, w ktérych obowiazuje jubileusz. Zgodnie z dodatkowym protokolem do
Zaktadowego Ukladu Zbiorowego Pracy z dnia 19 pazdziernika 2015r. zasady wyplaty nagrody jubileuszowej
obowigzujg do dnia 31 grudnia 2020r.

Aktywa i zobowigzania warunkowe

Informacje na temat zobowigzan warunkowych sg ujawniane w informacji dodatkowej wtedy, gdy w wyniku

zdarzen przesziych moze nastapi¢ wyplyw srodkéw zawierajgcych w sobie przyszle korzysci ekonomiczne

w celu wypelnienia:

- mozliwego obowiazku, ktérego istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystapienia jednego lub
wigkszej ilosci niepewnych przyszlych zdarzen, nad kiGrymi Spétka nie w pelni ma kontrolg lub

- obecnego obowigzku, ale albo wyplyw srodkéw nie jest prawdopodobny, albo niemozliwa jest wiarygodna
wycena ohowigzku (zobowigzania).

Informacje na temat aktywéw warunkowych sy ujawniane w informacji dodatkowej wtedy, gdy w wyniku
zdarzeni przesziych powstaje mozliwy skiadnik aktywéw, ktdrego istnienie zostanie potwierdzone dopiero
w momencie wystgpienia jednego lub wigkszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen, nad ktérymi Spéika nie
w pelni ma kontrolg.

Zobowiazania

Zobowigzania handlowe na dzien powstania ujmuje si¢ w ksiggach w wartosci godziwej, a na dzien bilansowy
w kwocie skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) metoda efektywnej stopy procentowej.

Zobowiazania z tytulu pozyczek ujmowane sg na dziefi powstania w wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty
transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu Spétka wycenia zobowiazania finansowe wedlug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;j.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje:

Noty zamicszczone na stronach od 7 do 49 stanowig integralng cz¢s¢ ninigjszego sprawozdania finansowego
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a) podatek dochodowy biezgcy

Podatek biezacy obejmuje podatek obliczony na podstawie dochodu do opodatkowania za dany rok,
przy zastosowaniu stawek podatku dochodowego obowiazujacych na dzien bilansowy, oraz korekty
zobowigzania z tytulu podatku dochodowego za lata poprzednie

b} podatek dochodowy odroczony

W zwiazku z przejsciowymi réznicami mi¢dzy wykazywang w ksiggach rachunkowych wartoscia aktywéow
i pasywdw, a ich wartoscig podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa do odliczenia w przyszlosci, tworzona
jest rezerwa i ustalane aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w przyszlosci
do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w
przyszlodci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Aktywa ztytulu odroczonego podatku
odroczonego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przyszlosci osiggniety zostanie dochéd do
opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosei kwoty podatku dochodowego,
wymagajgcej w przyszlosci zaplaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic,
ktdre spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przyszlosci.

Wysokosé rezerwy i1 aktywdw z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek
podatku dochodowego cbowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Réznica pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytulu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego wplywa na wynik finansowy, przy czym rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego dotyczace operacji ujetych w innych calkowitych dochodach lub kapitale wlasnym, odnoszone
sg réwniez w innych calkowitych dochodach lub na kapital wilasny.

Uznawanie przychodu (dla danych za 2017 rok)

Przychody z umow z klientami sg uznawane w momencie dostarczenia towaru, jezeli Spétka przekazala
znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajace z praw wiasnosdci do towardw. Przychody z tytulu sprzedazy ushug
ujmuje si¢ w okresie, w ktérym $wiadczono ustuge wtedy gdy:

¢ kwote przychodéw mozna oceni¢ w sposdb wiarygodny,

* istnieje prawdopodobienstwo, e jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytuiu transakgji,

o stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny sposéb.

Wysokosé przychodéw ustala sig w wartosci godziwej zaplaty otrzymanej badz naleznej, uwzgledniajgc kwoty
rabatéw. W przychodach nie uwzglednia sie podatku od towardw i usiug. Warto$é godziwa przychodéw w
wiekszosci przypadkow jest réwna kwocie srodkow pienigznych otrzymanych lub naleznych.

Przychody z tytutu odsetek i dywidend ujmuje si¢ pod warunkiem, ze:
- istnieje prawdopodobiefistwo, ze zostang one uzyskane,

- kwota przychodéw moze byé wyceniona w wiarygodny sposab.

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sig z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej zgodnie z MSR 39.
Przychody z tytulu dywidend ujmuje si¢ w momencie nabycia prawa do otrzymania platnosci.

Noty zamieszczone na stronach od 7 do 49 stanowia integralng cz¢sé niniejszego sprawozdama finansowego
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Uznawanie przychodu (dla danych za 2018 rok)

Spélka stosuje od 1 stycznia 2018 roku zasady MSSF 15 z uwzglednieniem modelu 5 krokéw w odniesieniu do
analizy dotyczacej uymowania przychodéw z uméw z klientami.

Wymogi identyfikacji umowy z klientem:

Umowa z klientem spetnia swoja definicjg, gdy zostang spelnione wszystkie nastgpujace Kryteria:

strony umowy zawarly umowe i sg zobowigzane do wykonania swoich obowiazkéw; Spétka jest w stanie
zidentyfikowa¢ prawa kazdej ze stron dotyczace débr lub uslug, ktére maja zostaé przekazane; Spétka jest
w stanie zidentyfikowa¢ warunki platnosci za dobra lub uslugi, ktére majg zosta¢ przekazane; nmowa ma tresé
ekonomiczng oraz jest prawdopodobne, ze Spdlka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przyslugiwalo
w zamian za dobra lub ustugi, ktére zostana przekazane klientowi.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania §wiadczenia:

W momencie zawarcia umowy Spétka dokonuje oceny débr lub uslug przyrzeczonych w umowie z klientem
i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania swiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz
klienta: dobra lub ushugi (lub pakietu débr lub ustug), ktére sa odrebne lub grupy odrebnych dabr lub uslug,
kiére sy zasadniczo takie same i w przypadku ktérych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter i
nastepuje w okresie czasu.

Ustalenie ceny transakcyjnej:

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spétka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe
praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére, zgodnie z oczekiwaniem Spéiki, bedzie
jej przystugiwac w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta, z wylaczeniem kwot
pobranych w imieniu oséb trzecich (na przyklad niektérych podatkéw od sprzedazy). Wynagrodzenie okreslone
w umowie z klientem moze obejmowaé kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

Alokacja ceny transakcyjnej do peszczegélnych zobowigzan do wykonania §wiadczenia:

Spétka przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowiazama do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego
dobra lub odrebnej ustugi) w kwocie, ktora odzwierciedla kwotg wynagrodzenia, ktére, zgodnie z oczekiwaniem
Spotki, przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub uslug klientowi.

Ujecie przychodéw w momencie spelniania zobowigzai do wykonania §wiadczenia:

Spétka uymuje przychody w momencie speinienia (lub w trakcie spefniania) zobowiazania do wykonania
swiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. skladnika aktywdw) klientowi (Kklient
uzyskuje kontrole nad tym skladnikiem aktywow). Przychody ujmowane sa jako kwoty réwne cenie
transakcyjnej, ktéra zostala przypisana do danego zobowiazania do wykonania $wiadczenia.

Poza powyzszymi zasadami rachunkowosci, ktére dotycza ujmowania przychodéw, Spétka wykorzystuje
miedzynarodowe reguly handlu tzw. INCOTERMS (CPT,FCA). Moment przeniesienia kontroli nad
przyrzeczonymi dobrami i ustugami na klienta wskazany jest scisle w kazdej regule dostawy.

Opierajac si¢ na warunkach dostawy obowigzujacych dla wigkszosci uméw, Spélka stwierdzita, ze moment
przeniesienia kontroli na klienta nastgpuje po dostarczeniu débr do klienta lub przekazaniu ich przewoZnikowi
i jednoczesnym zakonczeniu uslugi transportu, jesli wystapila. Wowczas z reguly nastgpuje fizyczne
przekazanie lub przeniesienie tytutu prawnego do danego skladnika aktywdw odbiorcy lub przekazanie odbiorcy
istotnych ryzyk i korzysci zwigzanych ze sprzedanym skladnikiem aktywdéw. W takich przypadkach, zgodnie
z MSSF 15, wszystkie przyrzeczone w umowie dobra i uslugi nalezy traktowaé jako jedno zobowigzanie do
wykonania swiadczenia i uyymowaé przychdéd jednorazowo w okreslonym momencie.

Takie samo podejscie stosowano uprzednio zgodnie z MSR 18.

Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Waluta funkcjonalna § waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym Spolki wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska
gospodarczego, w ktorym Spolka prowadzi dzialalnosé (,,waluta funkcjonalna™). Sprawozdanie finansowe
prezentowane jest w ziotych polskich (PLN). PLN jest waluta funkcjonalng i walutg prezentacji Spolki.

Noty zamieszczone na stronach od 7 do 49 stanowig integralng czgsc niniejszego sprawozdania finansowego



Bulten Polska S.A. 18

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018r.
{wszystkie kwoly wyrazone sa w PLN, o ile nie podano inaczej)

Transakceje § salda

Transakcje w walucie obcej sg przeliczane na walute polska zgodnie z kursem NBP obowigzujagcym na dzien
poprzedzajacy dzien zawarcia transakcji. Zyski i straty kursowe z tytulu rozliczenia tych transakc)i oraz wyceny
bilansowej aktywdw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddéw, o ile nie odracza sig ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikuja si¢ do uznania za
zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

Zyski i straty na réznicach kursowych odnoszace si¢ do pozyczek i kredytow przedstawiane sa
w sprawozdaniu z wyniku finansowego i pozostatych catkowitych dochodéw w pozycji ,,przychéd lub koszt
finansowy”. Wszystkie pozostale zyski lub straty prezentowane sa w sprawozdaniu wyniku finansowego
i pozostalych calkowitych dochodéw w pozycji ,,pozostale (straty) /zyski — netto”.

Réznice kursowe z przeliczenia niepienigznych aktywow lub zobowiazan finansowych, takich jak instrumenty
kapitalowe, wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy, s3 ujmowane w sprawozdaniu
z wyniku finansowego i pozostatych calkowitych dochodéw jako czesé zysku lub straty z tytulu wartosci
godziwej. Réznice kursowe z tytulu wyceny takich niepieni¢znych aktywéw finansowych, jak instrumenty
kapitalowe zaklasyfikowane do aktywéw finansowych dostgpnych do sprzedazy, uwzglednia si¢ w kapitale
z wyceny instrumentéw dostepnych do sprzedazy.

Zastosowane nowe i zmienione standardy i interpretacje:

W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy zmiany do nastgpujgcych standardéw,
kidre weszly w zycie od 1 stycznia 2018 r.:

a) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

MSSF9 zastgpuje MSR 39. Standard wprowadza jeden model przewidujgcy tylko dwie kategorie
klasyfikacji aktywdw finansowych: wyceniane w wartosci godziwej i wyceniane wedlug zamortyzowanego
kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczgtkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego
przez jednostke modelu zarzadzania instrumentami finansowymi oraz charaklerystyki umownych
przeplywdéw pienigznych z tych instrumentéw. MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania
odpiséw aktualizujgcych — model oczekiwanych strat kredytowych.

Wigkszos¢ wymogéw MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostala
przeniesiona do MSSF 9 w niezmienionym ksztalcie. Kluczowa zmiang jest nalozony na jednostki wymég
prezentowania w innych catkowitych dochodach skutkéw zmian wilasnego ryzyka kredytowego z tytuiu
zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

W zakresie rachunkowosci zabezpieczefi zmiany mialy na celu scislej dopasowaé rachunkowosc
zabezpieczen do zarzadzania ryzykiem.

Spoétka posiada tylko proste instrumenty finansowe i nie stosuje rachunkowosci zabezpiecze, jak rowniez
nie posiada instrumentéw pochodnych. Spétka przeprowadzita analize wplywu zastosowania MSSF 9 na
sprawozdanie finansowe i z uwagi na ograniczony zakres zmian przyjela czgsciowo retrospektywne
podejscie do przejscia na nowy standard. Z uwagi na to, ze czynnik prospektywny byl juz uwzgledniany
w dotychczasowym modelu naliczania utraty wartosci naleznosci handlowych, oraz ograniczony i krétszy
niz 12 miesi¢cy okres ich zapadalnosci, Spétka nie odnotuje z tego tytutu wplywu na wynik finansowy.
Tabela ponizej przedstawia zmiany klasyfikacji instrumentéw finansowych na dzief 1 stycznia 2018 r.
bedacy dniem pierwszego zastosowania MSSF 9. Zastosowanie nowego standardu, w miejsce dotychczas
obowigzujagcego MSR 39, nie wprowadzilo zmian w metodologii wyceny aktywéw i zobowigzan
finansowych. Zasadnicza metoda stosowang do wyceny jest nadal metoda zamortyzowanego kosztu,
w zwiazku z czym wartos¢ bilansowa aktywéw i zobowigzan finansowych na dzien wdrozenia MSSF 9 jest
taka sama jak w przypadku MSR 39.
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Aktywa finansowe Klasyfikcja wadtug Warlo$¢ bilansowa wg MSR

39 oraz MSSF 9 wg stanu

pozostate naleznosci

zamortyzowanym koszcie

2amortyzowanym koszcie

MSR 39 MSSF 9 na 1 stycznia 2018 roku
i Pozyczki i naleznosci Aktywa finansowe
Naleznosci handiows oraz | oo iane w wycaniane w 25 925 271,02

Srodki pleniezne iich

Pozyczki i naleznosci
wyceniane w

Aktywa finansowa
wyceniane w

661 347,60

finansowe

zamortyzowanym koszcie

zamortyzowanym koszcie

ekwiwalenty zamortyzowanym koszcie | zamortyzowanym koszcie
. Pozyczki i naleznosci Aktywa finansowe
Krétkoterminowe aktywa wyceniane w wyceniane w 201 522,40

Zobowigzania handlowe oraz
pozostale zobowigzania*

Zobowigzania finansows
wyceniane w
zamortyzowanym koszcie

Zobowiazania finansowe
wycenians w
zamortyzowanym koszcie

41081 989,84

*pozycja zawiera zobowigzania z tytulu leasingu, kidre zostaly tu wykazane celem zapawnienia pordwnywalnoéci danych-
sam MSSF9 nie dotyczy zobowigzan leasingowych.

Ustalenie odpiséw aktualizujacych metodg oczekiwanych strat i korekta z tego tytutu

Dotychczasowe zasady tworzenia odpiséw aktualizujacych wymagaty od Spdtki oceny czy wystapily
obiektywne przeslanki utraty wartosci i (w przypadku ich stwierdzenia) oszacowania odpisu aktualizujgcego
w oparciu 0 planowane przeptywy gotéwkowe MSSF 9 wymaga oszacowania oczekiwanej straty, niezaleznie
od tego czy wystapily, czy tez nie, przestanki do stworzenia takiego odpisu. Spéitka stosuje 3 stopniowa
klasyfikacje aktywow finansowych pod katem ich utraty wartosci:

- Stopienn 1 - salda, dla ktérych nie nastgpilo znaczace zwigkszenie ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia i dla ktdrych ustala si¢ oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobienstwo niewypetnienia
zobowiazania w ciggu 12 miesigcy;

- Stopien 2 - salda, dla ktérych nastgpilo znaczgce zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego
ujecia i dla ktérych ustala si¢ oczekiwang stratg w oparciu o prawdopodobienstwo niewypetnienia zobowiazania
w ciggu calego okresu kredytowania;

- Stopien 3 - salda ze stwierdzong utraty wartosci.

W odniesieniu do nalezno$ci handlowych, ktdre nie zawierajg istotnego elementu finansowania, standard
wymaga zastosowania uproszczonego podejscia i wyceny odpisu na bazie oczekiwanych strat kredytowych za
caly okres zycia instrumentu. Spélka zaklasyfikowala naleznosci handlowe do Stopnia 2, za wyjatkiem
naleznosci, dla ktdérych stwierdzono utratg wartosci — te naleznosci zaliczono do Stopnia 3. Srodki pieniezne
i ich ekwiwalenty oraz udzielone pozyczki Spotka zaklasyfikowala do Stopnia 1.

Klasyfikacja do poszczegdlnych Stopni oraz ustalenie odpiséw i poréwnanie ich do odpiséw zgodnych
z MSR 39 zaprezentowano w tabeli zawartej w nocie 10 niniejszego sprawozdania.

Uzgodnienie odpiséw aktualizujacych naleznosci handlowe na dzien 31.12.2018r. 1 31.12.2017r. do sald
otwarcia przedstawia si¢ nastgpujaco:

b) MSSF 15 ,,Przychedy z uméw z klientami”

MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” zastgpuje MSR 18 1 MSR 11 oraz odpowiednie interpretacje.

Zasady przewidziane w MSSF 15 dotycza wszystkich uméw skutkujacych przychodami. Fundamentalna

zasadg nowego standardu jest uymowanie przychodéw w momencie transferu kontroli nad towarami lub

uslug na rzecz klienta, w wysokosci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub uslugi sprzedawane

w pakietach, ktére da si¢ wyodrebni¢ w ramach pakietu, nalezy ujmowac oddzielnie, ponadto wszelkie
Noty zamieszezone na stronach od 7 do 49 stanowig integralng czesé ninigjszego sprawozdania finansowego
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upusty i rabaty dotyczjce ceny transakcyjnej nalezy co do zasady alokowac do poszczegdlnych elementéw
pakietu. W przypadku, gdy wysokos¢ przychodu jest zmienna, zgodnie z nowym standardem kwoty
zmienne s3 zaliczane do przychodéw, o ile istnieje duze prawdopodobienstwo, ze w przyszlosci nie nastapi
odwrdcenie ujecia przychodu w wyniku przeszacowania wartosci. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 Koszty
poniesione w celu pozyskania i zabezpieczenia kontraktu z klientem nalezy aktywowad i rozlicza¢ w czasie
przez okres konsumowania korzysci z tego kontraktu.

Spélka realizuje umowy dotyczace dostaw wyrobéw do spélek z Grupy Bulten, stanowigce 93% lacznych
przychodéw ze sprzedazy. Odbiorcy(Grupa) pelnia role odbiorcéw i dalszych dystrybutoréw wyrobéw
gotowych.

W umowach tych do okreslenia warunkdw dostawy wykorzystuje si¢ migdzynarodowe reguly handlu tzw.
Incoterms(CPT, DDU). Opierajac sig na warunkach dostawy obowigzujacych w powyzszych umowach,
Spétka odpowiada za transport wyrobdw i ponosi koszty z tym zwigzane. Transport realizowany jest do
magazyndw Odbiorcéw lub bezposrednio do klientéw wskazanych przez Odbiorcéw. Moment przeniesienia
kontroli na klienta nastgpuje po dostarczeniu ddbr i zakonczeniu uslugi transportu. W takich przypadkach,
zgodnie z MSSF 15, wszystkie przyrzeczone w umowie dobra i ustugi nalezy traktowaé jako jedno
zobowigzanie do wykonania swiadczenia i ujmowaé przychdd jednorazowo w okreslonym momencie.
Etapem finalnym opisywanej transakcji jest przekazanie, w ramach uslugi, prawa wiasnosci danych
wyrobdw gotowych na rzecz Obiorcéw. Takie samo podejscie stosowano uprzednio zgodnie z MSR 18.
Spétka przeanalizowala pozostale umowy z klientami Grupy, stanowiace 7% lgcznych przychoddw ze
sprzedazy, ktére potencjalnie moglyby zawierac elementy wplywajace na moment rozpoznania przychodéw
oraz ich wysokos¢ w danym okresie sprawozdawczym. Na podstawie powyzszej analizy Spolka stwierdza,
ze nie nastapi zmiana w sposobie ujmowania przychodéw ze sprzedazy w poréwnaniu z dotychczasowymi
rozwigzaniami zawartymi w MSR 18 i MSR 11.

Spotka zastosowala MSSF 15 od | stycznia 2018 r.

Powyzsze nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

¢) Objasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”

Objasnienia do MSSF 15, Przychody z uméw z klientami” dostarczajg dodatkowych informacji i wyjasnien
dotyczacych gléwnych zalozen przyjgtych w MSSF 15, m.in. na temat identyfikacji osobnych obowiazkow,
ustalenia czy jednostka peini role posrednika (agenta), czy tez jest giéwnym dostawcg débr iushug
(principal) oraz sposobu ewidencji przychodéw z tytulu licencji. Oprécz dodatkowych objasnien,

wprowadzono takze zwolnienia i uproszczenia dla jednostek stosujacych nowy standard po raz pierwszy.

Objasnienia do MSSF 15 nie maja wplywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

d) Zmiany do MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji opartych na akcjach

Zmiana do MSSF 2 wprowadza m.in. wytyczne w zakresie wyceny w wartosci godziwej zobowigzania z
tytulu transakcji opartych na akcjach rozliczanych w srodkach pienigznych, wytyczne dotyczgce zmiany
klasyfikacji z transakcji opartych na akcjach rozliczanych w srodkach pienig¢znych na transakcje oparte na
akcjach rozliczane w instrumentach kapitalowych, a takze wytyczne na temat ujecia zobowigzania
podatkowego pracownika z tytulu transakcji opartych na akcjach.

Zmiany do MSSF 2 nie maja wplywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

e¢) Zmiany do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4 ,,Umowy
ubezpicczeniowe”

Noty zamieszczone na stronach od 7 do 49 stanowig integralng cz¢$é ninicjszego sprawozdania finansowego
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Zmiany do MSSF 4, Umowy ubezpieczeniowe” adresuja kwesti¢ zastosowania nowego standardu MSSF 9
wInstrumenty finansowe™. Opublikowane zmiany do MSSF 4 uzupetniaja opcje istniejace juz w standardach
i majg na celu zapobieganie tymczasowym wahaniom wynikéw jednostek sektora ubezpieczeniowego
w zwigzku z wdrozeniem MSSF 9.

Zmiany do MSSF 4 nie majg wplywu na sprawozdanie finansowe Spolki.
f) Roczne zmiany do MSSF 2014 - 2016

“Roczne zmiany MSSF 2014-2016" zmieniajg 3 standardy: MSSF 12 , Ujawnienia udzialéw w innych
jednostkach”, MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” oraz MSR 28 , Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych”. Poprawki zawieraja wyjasnienia oraz zmiany dotyczace zakresu standarddw, ujmowania
oraz wyceny, a takze zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne. Zmiany do MSSF 12 obowiazujg do
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem | stycznia 2017 r. Natomiast pozostale zmiany sa
obligatoryjne od 1 stycznia 2018 r.

Poprawki do standardéw nie mialy wplywu na sprawozdanie finansowe Spétki.
2) Zmiany do MSR 40: Reklasyfikacja nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiany do MSR 40 precyzuja wymogi zwigzane z przeklasyfikowaniem do nieruchomosei inwestycyjnych
oraz z nieruchomosci inwestycyjnych.

Zmiana standardu nie miata wplywu na sprawozdanie finansowe Spétki.
h) KIMSF 22: Transakcje w walutach obcych oraz platnosci zaliczkowe

KIMSF 22 wyjasnia zasady rachunkowosci dotyczace transakcji, w ramach ktérych jednostka otrzymuje
lub przekazuje zaliczki w walucie obcej.

Zastosowanie interpretacji nie mialo wplywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktdre jeszcze nie obowiqzujq ¢ nie zostaly wezesniej zastosowane
przez Spotke

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spétka nie zdecydowala o wczesniejszym zastosowaniu
nastgpujacych opublikowanych standardéw, interpretacji lub poprawek do istniejgcych standardéw przed
ich datg wejscia w zycie:

a) MSSF 16 ,Leasing”

MSSF 16 ,Leasing” obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 r. lub po tej
dacie.

Nowy standard ustanawia zasady ujgcia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu.
Wszystkie transakcje leasingu skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa
oraz zobowigzania z tytulu obowiazku zaplaty. Tym samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu
operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadza jeden model dla ujecia ksiegowego
leasingu przez leasingobiorcg. Leasingobiorca bgdzie zobowiazany ujgé: (a) aktywa i zobowigzania dla
wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesigcy, za wyjatkiem sytuacji, gdy dane
aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b) amortyzacj¢ leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od
zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu z wynikéw.

Noty zanueszezone na stronach od 7 do 49 stanowig integralng czgsé ninigjszego sprawozdania finansowego
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MSSF 16 w znaczacej czegsci powlarza regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia ksiggowego leasingu przez
leasingodawce. W konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing operacyjny
i leasing finansowy oraz odpowiednio réznicuje ujecie ksiegowe.

Spoélka zdecydowala o wdrozeniu standardu MSSF 16 z dniem 1 stycznia 2019 roku, retrospektywnie (tzw.
zmodyfikowane podejscie retrospektywne, Zalacznik C par. C5 MSSF 16). W efekcie dane poréwnawcze
za rok 2018 nie zostang przeksztalcone.

Wiszystkie transakcje leasingu skutkuja uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa
oraz zobowigzaniaz tytulu obowigzku zaplaty.

W 2018 roku Spdlka przeprowadzila prace zwiazane z wdrozeniem nowego standardu MSSF 16, Leasing”.
Spotka dokonata analizy realizowanych uméw, bez wzgledu na obecng kwalifikacjg, celem wskazania tych,
na podstawie ktérych Spélka uzytkuje skladniki aktywéw naleZzace do dostawcéw, a nastgpnie wstgpnie
poddala kazdg taka umowy ocenie pod katem spetnienia kryteriéw uznania za leasing zgodnie z MSSF 16.
Przedmiotern przeprowadzonych analiz byly umowy leasingu finansowego, operacyjnego, najmu
i dzierzawy.

W wyniku analizy stwierdzono wystepowanie prawa do uzytkowania nieruchomosci.

W dniu pierwszego zastosowania Spotka bedzie ujmowala skladnik aktywdéw z tytulu uzytkowania,
w przypadku leasingdw wczesniej sklasyfikowanych jako leasingi operacyjne zgodnie z MSR 17,
wyceniajac skladnik aktywdéw z tytulu prawa do uzytkowania w kwocie réwnej zobowigzaniu
z tytulu leasingu, skorygowanej o kwoty wszelkich przedplat lub naliczonych optat leasingowych
odnoszacych sie do tego leasingu, ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej bezposrednio sprzed dnia
pierwszego zastosowania.

Zgodnie z nowym standardem, aktywa z tytulu prawa do uzytkowania po dacie przejscia, tj. po 1 stycznia
2019 roku wycenia si¢ wedlug kosztu.

Prawo do uzytkowania skiadnika aktywow jest traktowane podobnie jak inne aktywa niefinansowe
i odpowiednio amortyzowane.

Spétka planuje prezentowaé prawa do uzytkowania aktywéw w odrebnej linii sprawozdania z sytuacji
finansowej. W pozycji tej prezentowane bedy réwniez skladniki aktywdw uzytkowane na podstawie
aktualnie obowigzujacych uméw leasingu finansowego zgodnie z MSR 17,

Wplyw na sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wplyw wdrozenia MSSF 16 na ujecie dodatkowych zobowigzan finansowych i odnosnych aktywdéw z tytulu
prawa do uzytkowania zostal oszacowany na podstawie obowigzujacych umdw na dzien 1 stycznia 2019
roku.

Wartos¢ nominalna leasingu na dzien 31.12.2018r, zgodnie z obowigzujgcg do dnia 2 listopada 2033r.
umowag, powigkszona o oplatg z tytulu wieczystej dzierzawy gruntu wyniosia 38 788 217,16 zt. Dla potrzeb
ujawnien dotyczacych wpltywu implementacji MSSF 16 zastosowano dyskontowanie powyzszej wartosci
przy uzyciu stopy procentowej w wysokosci 2,25%.

Na bazie przeprowadzonej analizy, w wyniku implementacji MSSF 16 na dzien | stycznia 2019 roku nastapi
wzrost wartosci aktywdw trwalych w kwocie 33 137 532,57 zl oraz wzrost wartosci zobowigzan
wynikajacych z tytulu rozpoznania praw do uzytkowania w kwocie 33 137 532,57 zl.

Szacowany wplyw ujecia dodatkowych zobowigzan finansowych i odnosnych akiywdw z tytulu prawa do
uzytkowania przedstawia ponizsza tabela:
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Wplyw na sprawozdanie z sytuacji Reklasyfikacja ~ Wplyw MSSF

finansowej 122018 01.01.2019 16 01012019
AKTYWA
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 103646 772,93 (13 47071542) 90 176 057.51
Prawo do uzytkowania skladnika aktywow 1347071542 3313753257 46608 24799
ZOBOWIAZANIA
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Zobhowigzania 7 tytulu leasingu 13 980 841.30 30544 236,75 44 52507805
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Zobowigzania z tytuhu leasingu B35 813.04 2593 29581 3429 108,85

Wplyw na sprawozdanie z wyniku finansowego i innych catkowitych dochoddw

Zastosowanie MSSF 16 wplynie na strukture kosztéw prezentowanych w sprawozdaniu z wyniku
finansowego i innych calkowitych dochodéw. Czg$é kosztow dotychczas prezentowana w Kosztach
wytworzenia sprzedanych produktdw, materialéw i towardw bedzie prezentowana w kosztach finansowych
{czesc odsetkowa w 2019 r. w wysokosci 442 214,48 zi, pozostala czes¢ odsetkowa do konca trwania
umowy w wysokosci 5208 470,11 zi), co wplynie na wzrost zysku operacyjnego 1 EBITDA,
a takze wystapia roéznice dotyczace prezentowanych wartosci, gléwnie w wyniku innego rozkladu w czasie
okresu amortyzacji w pordéwnaniu z faktycznymi platnodciami czynszow leasingowych. W diuzsze)
perspektywie czasowej wahania w strukturze i wysokosci kosztéw amortyzacji i odsetek zostang
zniwelowane.

Zgodnie z zasadami Grupy Spélka nie wprowadzila zmian dotyczacych uméw leasingu, dotyczacych
aktywow niskowartosciowych(ponizej 5 000 USD).

b) Zmiany do MSSF 9: Prawo wczesniejszej splaty z negatywnym wynagrodzeniem

Zmiana do MSSF 9 obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig z dniem | stycznia 2019 r. fub
po tej dacie, z mozliwoscia jej wezesniejszego zastosowania. Na skutek zmiany do MSSF 9, jednostki beda
mogly wycenia¢ aktywa finansowe z tak zwanym prawem do wczesniejszej splaty z negatywnym
wynagrodzeniem wediug zamortyzowanego kosztu lub wedtug wartosci godziwej poprzez inne calkowite
dochody, jezeli spelniony jest okreslony warunek - zamiast dokonywania wyceny wedlug wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Spélka zastosnje powyzsze zmiany od | stycznia 2019 .

Zmiany do MSSF 9 nie beda miaty wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

¢) MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe”

MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” zostal wydany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 18 maja 2017 r. 1 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2021 r. lub po tej dacie.

Nowy MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe zastgpi obecnie obowiazujacy MSSF 4, ktdry zezwala na

réznorodng praktyke w zakresie rozliczania uméw ubezpieczeniowych. MSSF 17 zasadniczo zmieni
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rachunkowos¢ wszystkich podmiotéw, ktére zajmujg si¢ umowami ubezpieczeniowymi i umowami
inwestycyjnymi.

Spotka zastosuje MSSF 17 po jego zatwierdzeniu przez Unie Europejska.
Standard nie bedzie miat wplywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, nowy standard nie zostal jeszcze
zatwierdzony przez Unig Europejska.

d) Zmiany do MSR 28 ,,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach”

Zmiana obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie.
Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”
wyjasniajg, ze w odniesieniu do dlugoterminowych udzialéw w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym
przedsigwzigciu, do ktérych nie stosuje si¢ metody praw wiasnosci, spélki stosujg MSSF 9. Dodatkowo,
Rada opublikowala réwniez przyklad ilustrujagcy zastosowanie wymogéw MSSF 9 i MSR 28 do
dlugoterminowych udzialdw w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu.

Spotka zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 .

Zmiany do MSR 28 nie bgdg mialty wplywu na sprawozdanie finansowe Spéiki.

e} KIMSF 23: Niepewnosé¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego

KIMSF 23 wyjasnia wymogi w zakresie rozpoznania i wyceny zawarte w MSR 12 w sytuacji niepewnosci
zwigzanej z ujeciem podatku dochodowego. Wytyczne obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sig z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie.

Spotka zastosuje powyzsze zmiany od | stycznia 2019 r.

Siandard nie bgdzie mial wplywu na sprawozdanie finansowe Spolki.

f) Roczne zmiany do MSSF 2015 - 2017

Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowala w grudniu 2017 r. “Roczne zmiany
MSSF 2015-20177, kiore wprowadzajg zmiany do 4 standardéw: MSSF 3 , Polaczenia przedsiewzigc”,
MSSF 11 ,Wspélne ustalenia umowne”, MSR 12 ,Podatek dochodowy” oraz MSR 23 ,Koszty

finansowania zewnetrznego”.

Poprawki zawierajg wyjasnienia oraz doprecyzowuja wytyczne standardéw w zakresie ujmowania oraz
wyceny.

Spélka zastosuje powyzsze zmiany od | stycznia 2019 r.

Zmiany do MSSF 2015 — 2017 nie bedg mialy wptywu na sprawozdanie finansowe Spdtki.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany te nie zostaly jeszcze zatwierdzone
przez Unie Europejska.

g) MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”

Zmiany do MSR 19 obowiazujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych si¢ z dniem | stycznia 2019 r. Jub
po tej dacie. Poprawki do standardu okreslajy wymogi zwiazane z ujeciem ksiggowym modyfikacji,
ograniczenia lub rozliczenia programu okreslonych swiadczen.
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Spélka zastosuje powyzsze zmiany od | stycznia 2019 r.

Standard nie bedzie mial wplywu na sprawozdanie finansowe Spélki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostala jeszcze zatwierdzona
przez Uni¢ Europejska.

h} Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF

Zmiany w zakresic referencji do Zalozen Koncepcyjnych w MSSF beda mialy zastosowanie z dniem
1 stycznia 2020 .

i) MSSF 3 ,,Polgczenia przedsiewzigé”

W wyniku zmiany do MSSF 3 zmodyfikowana zostala definicja , przedsigwzigcia”. Aktualnie wprowadzona
definicja zostala zawgzona i prawdopodobnie spowoduje, Ze wigcej transakcji przejeé zostanie
zakwalifikowanych jako nabycie aktywow. Zmiany do MSSF 3 obowiazujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig¢ z dniem | stycznia 2020 r. lub po tej dacie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostala jeszcze zatwierdzona
przez Unig Europejska.

J) MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie bledow”

Rada opublikowala nowg definicjg terminu , istotnosé”. Zmiany do MSR 1 i MSR 8 doprecyzowujg definicje
istotnosci i zwigkszajg spdjnos¢ pomigdzy standardami, ale nie oczekuje sig, ze bgdg mialy znaczacy wplyw
na przygotowanie sprawozdan finansowych. Zmiana jest obowiazkowa dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem I stycznia 2020 r. lub po tej dacie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany te nie zostaly jeszcze zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska.

k) MSSF 14 ,,Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe”

Standard ten pozwala jednostkom, ktdre sporzadzaja sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF po raz
pierwszy (z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie), do ujmowania kwot wynikajacych z dzialalnosci
o regulowanych cenach, zgodnie z dotychczas stosowanymi zasadami rachunkowosci. Dla poprawienia
pordwnywalnosci z jednostkami ktére stosujg juz MSSF i nie wykazuja takich kwot, zgodnie
z opublikowanym MSSF 14 kwoty wynikajgce z dzialalnosci o regulowanych cenach, powinny podlegaé
prezentacji w odrgbnej pozycji zaréwno w sprawozdaniu z sytvacji finansowej jak i w rachunku zyskéw
i strat oraz sprawozdaniu z innych catkowitych dochodow.

Decyzja Unii Europejskiej MSSF 14 nie zostanie zatwierdzony.

1) Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomie¢dzy inwestorem
a jego jednostkami stowarzyszonymi lub wspélnymi przedsiewzieciami

Zmiany rozwigzujg problem aktualnej niespdjnosci pomigdzy MSSF 10 a MSR 28. Ujecie ksiegowe zalezy
od tego, czy aktywa niepienigzne sprzedane lub wniesione do jednostki stowarzyszonej lub wspélnego

przedsiewzigcia stanowia ,,biznes” (ang. business).

Noty zamicszczone na stronach od 7 do 49 stanowiy integralna czgsé niniejszego sprawozdania finansowego
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W przypadku, gdy aktywa niepienigzne stanowig ,biznes”, inwestor wykaze pelny zysk lub strate na
transakcji. Jezeli zas aktywa nie spelniajg definicji biznesu, inwestor ujmuje zysk lub strate z wylgczeniem
czesei stanowigeej udzialy innych inwestoréw.

Zmiany zostaly opublikowane 11 wrzesnia 2014 r. Data obowiazywania zmienionych przepisow nie zostata
ustalona przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zatwierdzenie tej zmiany jest odroczone
przez Unig Europejska.

3.  Polityka zarzgdzania ryzykiem

Dzialalnosé Spéiki jest narazona na ryzyko finansowe. Ryzyko finansowe jest monitorowane w sposob ciagly.
Spélka finansuje swoja dzialalnos¢ z biezacych przeptywdw finansowych, wynikajacych z dzialalnosci
podstawowej oraz za pomocg sektora bankowego.

Finansowanie opiera si¢ na koszyku walut, w tym PLN, SEK i EUR.

Ryzyko plynnosei
Spétka korzysta z hmitu kredytowego w rachunku biezacym wynoszacego 6 115 tys. EUR, limit ten nigdy nie
jest w pelni wykorzystany.

Ostrozne zarzadzanie ryzykiem utraty ptynnosci zaklada migdzy innymi utrzymywanie odpowiedniego poziomu
srodkéw pienigznych. Spétka monitoruje biezace prognozy srodkéw ptynnych na podstawie przewidywanych
przeplywéw pienigznych.

Biorac pod uwage zgromadzone rezerwy finansowe Spoétki oraz pozytywne, budzetowane wyniki, zaklada sie,
Ze nie istnieje ryzyko utraty plynnosci finansowe;j.

Ponizsza tabela zawiera analiz¢ zobowigzan finansowych Spélki w odpowiednich przedziatach wiekowych, na
podstawie pozostalego okresu do uplywu umownego terminu zapadalnosci na dzien koniczacy okres
sprawozdawczy. Kwoty przedstawione w tabeli stanowig umowne niezdyskontowane przeplywy pienigine.
Salda przypadajgce do splaty w terminie 12 miesigcy sa wykazywane w wartosciach nominalnych, poniewaz
wplyw dyskonta jest nieistotny pod wzgledem wartosci.

Ponizej jednego

Od 1do5lat Powyze] 5 lat
Ma dziefi 31.12.2018 roku v2el

zt zt zt
Zobowiazania handlowe 35 088 745,57 5 5
Zaciggniete kredyty i pozyczki (bez
zobowigzar z tytulu teasingu finansowego) 46794 446,51 5 -
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 835 813,04 4729 938,75 9 250 902,55
Szacowane przeptywy z tytulu odsetek w 1 418 000.00 ; .
2019r, !
Zobowiazania finansowe tacznie 84 137 005,12 4 729 938,75 9250 902,55
Na dzien 31.12.2017

zi
Zobowigzania handlowe 34 223 807,50 . =
Zaciagniete kredyty i pozyczki (bez } R
zobowigzan z tytulu leasingu finansowego) S URIETE
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 832 915,11 4593 738,99 9 822 626,22
Szacowane przeplywy z tytutu odsetek w 1820 000.00 i} .
2018r. '
Zobowigzania finansowe tacznie 70 541 687,73 4 593 738,99 9 822 626,22

Noty zamieszczone na stronach od 7 do 49 stanowiy integratng czesc niniejszego sprawozdania finansowego
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Ryzvko cenowe

Spélka nie posiada istotnych inwestycji w kapitalowe papiery wartosciowe sklasyfikowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako dostgpne do sprzedazy i w zwiazku z tym nie jest narazona na ryzyko
cenowe dotyczgce zmian cen tego typu inwestycji.

Zarzgdzanie ryzykiem kapitalowym

Celem Spélki w zarzadzaniu ryzykiem kapitalowym jest ochrona zdolnoséci Spélki do kontynuowania
dzialalnosci tak, aby mozliwe bylo realizowante zwrotu dla akcjonariuszy oraz korzysci dla innych
zainteresowanych stron, a takze utrzymanie optymalnej struktury kapitalu w celu obnizenia jego kosztu. Aby
utrzymac lub skorygowaé strukturg kapitalu, Spétka moze zmienia¢ kwotg¢ deklarowanych dywidend do
wyplacenia akcjonariuszom, zwracac kapital akcjonariuszom, emitowa¢ nowe akcje lub sprzedawaé aktywa
w celu obnizenia zadluzenia.

Spétka monitoruje kapitat za pomoca wskaznika zadiuzenia. Wskaznik ten to stosunek zadiuzenia netto do
lacznej wartosci kapitatu. Zadluzenie netto to suma kredytéw i pozyczek pomniejszona o srodki pieniezne
i ich ekwiwalenty. Eaczna wartos¢ kapitaltu to kapitat wlasny wykazany w bilansie wraz z zadluzeniem netto.

Ryzyko walutowe

Bulten Polska S.A. prowadzi dzialalno$é migdzynarodowsy. Z tego tytulu Spétka narazona jest na ryzyko zmian
kursu walut. Neutralizacja ryzyka walutowego polega na réwnowazeniu pozycji walutowych Spétki: zakupy
podstawowych materialéw produkcyjnych - stali i podkladek realizowane s3 w walutach gléwnie EUR oraz

SEK, réownowazg je wplywy ze sprzedazy gldwnie w EUR 1 SEK - ok. 99% sprzedazy fakturowane jest w tych
walutach.

Wrazliwos¢ wyniku finansowego na zmiang kursu waluty w odniesieniu do otwartych pozycji sald zobowiazan
i naleznosci przedstawia ponizsza tabela.

Noty zamieszezone na stronach od 7 do 49 stanowig integralng cz¢$c niniejszego sprawozdania finansowego
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Wrazliwos¢ wyniku finansowego na zmiang kursu waluty w odniesieniu do zZrédta finansowania oraz kosztow
finansowania t.j. leasingu w wysokosci 3 435 tys. EUR , pozyczki od glownego udzialowca w wysokosci 6 (000
tys. EUR oraz odnawialnej linii kredytu bankowego w wysokosci 4 882 tys..EUR przedstawia ponizsza tabela.

Warloic Kurs waluty na Zmiana kursu waluty o:
Ekspozyell S21 L2018 15% 0% 5% 5% 10% 15%
w walugcic
[tys EUR]
3435 4,3000 2215 575.00 | 477 050,00 738 525.00 -738 525.00 -1 477 050,00 -2 215 575,00
6 (000 4.3000 3 870 000,00 2 580 000,00 1 290 000,00 -1 290 000,00 -2 580 000,00 -3 870 000,00
4 882 4.3000 3 148 890,00 2 (99,260,00 I 052 526,62 -1 05252662 -2105053.23 -3 157 579.85

Potencjalny wplyw na wynik finansowy w
Zl 9234 465,00 6156 316,00 3078 155,00 3078 155,00 -6 156 310,00 -0 234 465,00

Ryzyke kredytowe

W Spélce wystepuje koncentracja ryzyka, w zwiazku z realizacjg 93% sprzedazy do jednostek powigzanych.
Naleznosci Spolki w  zdecydowanej wigkszosci pochodza od stalego grona odbiorcéw,
z ktorymi Spétka wspéipracuje od dluzszego czasu. Ryzyko kredytowe zwigzane zatem z terminowg obsluga
naleznosct jest ograniczone. Sp6ika ocenia, ze maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe z tytulu sprzedazy
na dzien konczacy okres sprawozdawczy sigga pelnej wartosci ksiggowej naleznosci handlowych bez
uwzglednienia wartosci godziwej przyjetych zabezpieczer, srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw oraz
aktywdéw w postaci terminowych lokat bankowych.

Analizujgc ryzyko, Spélka tworzy odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe zgodnie z zasadami opisanymi
w nocie z wplywem MSSF 9 na sprawozdame finansowe. Spotka uznaje ze naleznosci utracily wartosé przy
przeterminowaniu powyzej 60 dni.

Wartos¢ naleznosci handlowych w Spéice, przeterminowanych na dzien 31.12.2018 powyzej 60 dni wynosi
677 321,93 21, w tym:

- naleznosci handlowe od jednostek powigzanych: 605 199,50 zi

- naleznosci handlowe od jednostek pozostatych : 72 122,43 zi

Odpisy aktualizujace naleznosci handlowe na dzien 31.12.2018 (nota 10) w wysokosci 72 122,43 zl obejmujg
naleznosci handlowe od jednostek pozostalych. Naleznosci handiowe od jednostek powigzanych nie s objete
odpisem, gdyz Spélka, biora pod uwage aktualng sytwacje finansowa odbiorcéw, nie widzi ryzyka ich
niesciagalnosci.

Ryzyko zwigzane z posiadaniem aktywéw finansowych - srodkdw pienieznych w walucie oraz
krétkoterminowych lokat bankowych - ze wzgledu na ich wysoka jakos¢ i krdtkookresowy charakter nie jest
Znaczace.

Ryzyko stopy procentowej

Spélka finansuje operacje w oparciu o odnawialng lini¢ kredytu bankowego w wysokosci 5 047 tys..EUR.
Zmiennosc stép procentowych na rynku EUR jest mniejsza niz w przypadku PLN, dlatego ryzyko stopy
procentowe] jest ograniczone.

Wrazliwos¢ wyniku finansowego na zmiane stép procentowych w odniesieniu do Zrédla finansowania
przedstawia ponizsza tabela.

Noty zamieszczone na stronach od 7 do 49 sianowig integralng cz¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Wartogé Kurs waluty na Zmiana stopy proceniowe) o
ckspozycji 31.12.2018 B &0 .30 30 &0 .k f
w walucic 0ph ph. Wpb 30pb ph 90 p.h
[tys. EUR]
4 BR2 43000 188 933,40 125 955.60 62 977,80 -62977.80 -125955.60 -188 933,40

Potencjalny wplyw na wynik finansowy w
zl 18893340 125 955,60 6297780 -62 977.80 125 955,60 -188 933.40

Na poszczegélne dni koriczgce okresy sprawozdawcze instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej
nie wystapily.

4, Waine oszacowania i zalozenia

Przygotowanie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymagato zastosowania pewnych oszacowan oraz
zatoZen, ktére maja wplyw zar6wno na prezentowane wartosci aktywéw i pasywéw, jak réwniez na
prezentowane kwoty przychodéw i kosztéw za okres obrotowy. Pomimo tego, ze oszacowania i zalozenia
zostaly dokonane zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu o biezgcych wydarzeniach i dzialaniach, przyszie
rezultaty tych wydarzen mogg si¢ rézni¢ od tych oszacowan. Takie oszacowania i zalozenia dotyczg
w Spélce migdzy innymi utworzonych rezerw, rozliczen migedzyokresowych, przyjetych stawek
amortyzacyjnych oraz kalkulacji podatku odroczonego.

Spotka, tworzac rezerwy na odprawy emerytalne i jubileusze, przyjeta zalozenia odnosnie planowanego wzrostu
plac, nflacji, stopy dyskontowej oraz wielkosci zatrudnienia. Zalozenia te zostaly zbudowane
w oparciu o dostgpne dane historyczne i najlepsze szacunki odnosnie ksztaltowania sie poszczegdlnych
wielkosci w przyszlosci. Poniewaz jednak realizacja przyjetych zalozei uzalezniona jest od wielu czynnikéw,
w tym makroekonomicznych, istnieje obiektywne ryzyko, ze warto$¢ rzeczywiscie wyplaconych swiadczen
réznic si¢ bedzie od wielkosci oszacowanych.

Spétka utworzyla rozliczenia migdzyokresowe bierne w odniesieniu do kosztéw, ktdére dotycza okresu
sprawozdawczego, a co do ktérych nie zostaly jeszcze otrzymane faktury potwierdzajace ostateczng kwote
zaplaty. Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad oparl si¢ na najlepszych dostgpnych szacunkach
odno$nie  wielkosci  tych  kosztéw.  Poniewaz  jednak  realizacja  zalozen  przyjetych
do oszacowania wielkosci koszidw uzalezniona jest od wielu czynnikéw, w tym m.in. od ksztaltowania sie
kurséw walut, czy rzeczywistej ilosci dostarczonych badz zuzytych materiatéw i ustug istnieje obiektywne
ryzyko, Ze wartos¢ rzeczywiscie poniesionych kosztéw rdézni¢ si¢ bedzie od rozpoznanych rozliczen
migdzyokresowych.

Spotka ujeta w ksiggach aktywa i zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Aktywo
z tytulu odroczonego podatku dochodowego Spétka oszacowata do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne,
iz osiggnie zysk do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejiciowych.
Prawdopodobiefistwo  realizacji  aktywéw z  tytulu  odroczonego  podatku  dochodowego
z przyszlymi zyskami podatkowymi Spdlka oparta na budzecie Spotki na lata 2019-2021.

Szacujac okresy ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych Zarzad opart sie na najlepszych szacunkach
dotyczacych mozliwosci ich wykorzystania oraz technicznych mozliwosciach produkcyjnych. Z uwagi jednak
na fakt, ze okres ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwalych uzalezniony jest od wielu czynnikéw, takich jak
uzyskanie pelnych zdolnosci produkcyjnych, przyszle zmiany technologiczne, czy plany produkcji istnieje
obiektywne ryzyko, Ze Srodki trwale beda wykorzystywane przez inny okres niz przyjety przez Zarzad.

Noty zamieszczone na stronach od 7 do 49 stanowia integralng cz¢ié niniejszego sprawozdania finansowego
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Bulten Polska S.A. 13

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 r.
(wszystkie kwoly wyrazone sy w PLN. o ile nie podano inaczej)

Leasing operacyjny

W dniu 3 listopada 2006 r. Bulten Polska S.A. zawarla z Ered Sp.z o.0.(stara nazwa Armand Investment Sp.
z 0.0) umowe najmu. W oparciu o postanowienia MSR 17 powyzsza umowa zostala zakwalifikowala jako
leasing operacyjny. W dniu 22 maja 2018r. zostala zawarta nowa umowa najmu migdzy firmami: Ered Sp.z 0.0.
a Shiloh Industries Sp.z o.0, oraz przediuzono umowe najmu migdzy Ered Sp.z 0.0. a Bulten Polska S.A,,
zawierajgc do niej aneks.

Oplaty leasingowe oraz koszty dodatkowe zwigzane ze stara i nowa ustuga najmu tj. podatek od nieruchomosci
oraz oplata roczna z tytulu uZytkowania wieczystego gruntu wyniosty za 2018 r. lacznie 6 159 072,89 zi.
W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw Spétki za 2018 r. ujeto kwotg 3 298 791,61 zi, pozostata kwota tj.
2 860 281,28 zI zostala zgodnie z obowigzujgca do 22 maja 2018r.umowg poddzierzawy zrefakturowana na
firmg Shiloh Industries Sp.z o.0 (dawniej Finnveden Metal Structures Sp.z 0.0).

Zgodnie z aneksem do nowej umowy, dokonano istotnych zmian dotyczacych wysokosci czynszu
podstawowego a stosunek najmu zostal przediuzony i obowiazuje do dnia 2 listopada 2033r. wlacznie.

Wartosé¢ minimalnych oplat leasingowych zostala przedstawiona ponizej:

EUR PLN
do 1 roku 535833 2 304 083
od 1 rokudo 5 lat 2 143333 9216334
powyze) 5 lat 5269 028 22 656 821

Leasing finansowy

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Spétka posiadala srodki trwale w leasingu finansowym o wartosci netto

13477 415,42 21

W dniu 18 lipca 2014r Bulten Polska S.A. zawarla z P.AINOVA S A, umowe najmu, Ktérej przedmiotem sg:
nieruchomos¢ gruntowa, budynek (hala produkcyjno- magazynowa wraz z czescig socjalna i biurowg)
i infrastruktura zewne¢trzna. Zawarta umowa zostala przez Spotke zakwalifikowana jako leasing finansowy.
Rozpoczgcie okresu najmu nastapilo w dniu 14 wrzesnia 2015r. Wartosé poczatkowa netto przedmiotu leasingu
z powyzZszej umowy wynosi 17 196 658 zl.

Wartos¢ minimalnych oplat leasingowych zostala przedstawiona ponize;j:

2018 2017

zl zl

do 1 roku 1 826 236,69 1915 367,39

od 1 roku do 5 lat 21 289 760,94 22 249 350,08

Przyszie koszty leasingowe (8 299 343,30) (8915 437,15)

Biczgca wartoesé zobowigzania 14 816 654,34 15 249 280,32
Biczaca wartosé zobowiazania

do | roku (notal4) 835 813,04 832 915,11

od | rokudo 5 lat (nota 16) 13980 841,30 14 416 365,21

Biczaca warto$é zobowigzania 14 816 654,34 15 249 280,32

Noty zamicszezone na stronach od 7 do 49 stanowig integralng cz¢sé miniejszego sprawozdania finansowego



Bulten Polska S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018r.
{wszystkic kwoty wyrazone sy w PLN, o ile nie podano inaczej)

6.  Wartosci niematerialne — zmiany w ciggu roku obrotowego

Wartosé brutto na 01.01.2018
Zwigkszenia:
—  Nabycie
Zmniejszenia
Wartosé brutto na 31.12.2018

Umorzenie na 01.01.2018
Zwickszenia

= Amonyzacja
Zmnigjszenia:

Umorzenie na 31.12.2018
Warto$é netto

Stan na 01.01.2018
Stan na 31.12.2018

Wartos¢ brutto na 01.01.2017
Zwigkszenia:
—  Nabycie
Zmnigjszenia
Wartosé brutto na 31,12.2017

Umorzenie na 01.01.2017
Zwigkszenia

- Amortyzacja
Zmnigjszeniy:

Umorzenie na 31.12.2017
Wartosé netto

Stan na 01.01.2017

Stan na 31.12.2017

Oprogramowanie

komputerowe
zt

1 826 794,21
342 571,01
342 571,01

2 169 365,22

1702 302,38
57 707,06
57 707,06

1760 009,44

124 491,83

409 355,78

zl

1 790 179,51
36 614,70
36614,70

1826 794,21

1 644 609,95
57 692,43
57 692,43

1702 302,38

145 569,56

124 491,583

7.  Instrumenty finansowe wedlug typu

Aktywa finansowe:

Na dzien 31 grudnia 2017 r.

Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci

o charakterze finansowym (nota 10)

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty (nota 25)
Krotkoterminowe akiywa finansowe(nota 26)

Razem

Na dzien 31 grudnia 2018 r.

Naleznosei handlowe oraz pozostale naleznosci

o charakterze finansowym {nota 10)

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty (nota 25)
Krétkoterminowe aktywa finansowe(nota 26)

Razem

Noty zamicszezone na stronach od 7 do 49 stanowia integralng czedc ninigiszego sprawozdania finansowego

Aktywa finansowe wyceniane
w zamortyzowanym keszcie
zl

24 500 798.35

661 347,60
201 522,40

25 363 668,35
zt

32 335 016,03

456 599,46
1326 142,98

34 117 758,47



Bulten Polska S.A. 35

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018r.
{wszystkie kwoty wyratone sy w PLN, o ile nic podano inaczej)

Zobowigzania finansowe
wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu

zt
Na dzien 31 grudnia 2017 r.
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania 35 056 722.61
o charakterze finansowym (nota 14)
Krcflyly i pozyczki (z wytaczeniem zobowiagzan 2 tytulu 33 564 975.12
leasingu finansowego) (nota 24)
Razem 68 621 697,73

Na dzien 31 grudnia 2018 r.

Zobowiazama handlowe oraz pozostale zobowigzania

o charakierze finansowym (nota 14)

Kredyty i pozyczki (z wylgeczeniem zobowigzan z tytutu
feasingu finansowego) (nota 24)

Razem 82719 005,16

35924 558,65

46 794 446,51

Zgodnie z MSSF 9 Spétka przypisala $rodki pienigzne do stopnia 1. Aktywo to nie utracilo wartosci i z tego
tytutu nie rozpoznano zadnego odpisu.

8. Dlugoterminowe aktywa finansowe
Do diugoterminowych akiywow finansowych Spétka zalicza nabyte udzialy.

Spélka podpisata w dniu 14 czerwca 2017r. akt zalozycielski spétki BULTEN INVEST Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia, w ktérej objeta 100% udzialéw. Prezesem Zarzadu w nowej Spétce zostal Anders Karlsson.
Spotka zostala wpisana do Rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Bielsku-Bialej VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 23 sierpma 2017
roku. Kapitat zakltadowy nowej Spétki wynosi 5 000,00 zi i dzieli si¢ na 100 réwnych i niepodzielonych
udziatéw o wartosci nominalnej po 50,00 zit kazdy.

9. Zapasy
31.12.2018 31.12.2017
zl zl
Surowce 18 545 447,71 16 838 984,14
Produkcja w toku 16 063 829,00 17 570 648,00
Wyroby gotowe 13 616 003,21 808630541
Towary 4996 102,43 -
53 221 382,35 42 495 937,55
Odpisy aktualizujgce wartosc zapaséw
2018 2017
zt 71
Stan na poczgtek roku 2 (11 709,08 1973 446,13
Utworzenie odpisu 02 531.00 38 262,95
Stan na koniec roku 2 104 240,08 2011 709,08

Noty zamieszezone na stronach od 7 do 49 stanowig integralng cz¢$é ninigjszego sprawozdama finansowego



Bulten Polska S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 r.

(wszystkic kwoty wyrazone s3 w PLN, o ile ni¢ podano inaczej)

36

Na koniec roku obrotowego wartosé zapaséw o zmniejszonej przydatnosci wyniosta 2 104 240,08 zi. Wzrost
odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapaséw w 2018 r. wynika przede wszystkim ze wzrostu zapaséw

0 zmniejszonej przydatnosci.

10. Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci

Naleznosct handlowe krétkoterminowe brutto, w tym:
od jednostek powiazanych (nota 29)
od jednostek pozostalych

Odpisy akiualizujace stan naleznosci
Stan na poczgtek roku

Odwrdcenie niewykorzystanych odpisow
Naleznosci spisane jako niesciagalne
Stan na koniec roku

W tym na:

- naleznosci handlowe

Naleznosci handlowe krétkolerminowe netto
Razem naleZnosci finansowe (nota7)

Naleznosci budzetowe

Rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe (czynne)
Inne

Razem naleZnosci niefinansowe

Odpisy z tytulu utraty wartosci aktywoéw finansowych

31.12.2018 31.12.2017
32407 138,46 24 594 546,88
28 960 104,61 20641 135,33

3447 033,85 3953 411,35
2018 2017

zi zt

93 748,53 186 447,66
(10539,72) (80 757,19)
(11 086,38) (11 941,94)
72 122,43 93 748,53

72 122,43 93 748,53
31.12.2018 31.12.2017

zi zi

32 335 016,03 24 500 798,35
32 335 016,03 24 500 798,35
4 969,68 313627,13

761 548,16 1 111566,82

& (721,28)

766 517,84 1424 472,67
33101 533,87 25925 271,02

Klasyfikacja aktywow linansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu do poszezegdlnych stopni modelu

utraty wartosci zostala przedstawiona w ponizszej tabeli;

Noty zamicszezone na stronach od 7 do 49 stanowig integralng cz¢$¢ ninigjszego sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018r.
(wszystkie kwoty wyratone sa w PLN, o ile nie podane inaczej)

MSSF 9 MSSF 9
31.12.2018 01.01.2018

{w zl) Stopieri 1 Stopien 2 Stopienn 3 Razem Stopierin1  Stopien 2 Stopien3 Razem

Wartoé¢ bilansowa brutto 1782742,44 32335016,03 7212243 34 169 £60,90 8624870,00 24500798,35 93748,53 25457 416,88
Nale2nosci handlowe 0,00 3233501603 7212243 3240713846 0,00 2450079835 9374853 24 594 546,88
Udzielone pozyczki 1 326 142,98 0.00 0,00 1 326 142,98 201 522,40 0,00 0,00 201 522,40
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 456 599,46 0,00 0,00 456 599,46 661 347,60 0,00 0,00 661 347,60
Odpisy aktualizujace (MS5F 9) 0,00 0,00 -7212243 -72 122,43 0,00 0,00 -93748,53 -93 748,53
NaleZznosci handiowe 0,00 000 -72122,43 -72 122,43 o] 0,00 -93 748,53 -83 748,53
Udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Srodki pigniezne i ich ekwiwalenty 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartosé bilansowa (MSSF 9) 178274244 32335016,03 0,00 34117 758,47 862 B70,00 24 500 798,35 0,00 25363 668,35

Uzgodnienie odpiséw aktualizujgcych naleznosci handlowe na dzief 31.12.2018 r. i 31.12.2017 r. do sald otwarcia
przedstawia si¢ nastepujgco:

Naleznosci handlowa

ECL w calym ECL w calym ckresie

12 miesiecy do 31.12.2018(w z1) okresie zycia-bez zycia-z utratg Razem
utraty wartosci wartosci
Na dzier 31.12.2017-wedlug MSR 39 é 93 748,53 93 748,53

Korekta poczatkowego zastosowania MSSF 9 - - =

Saldo otwarcia odpisdw aktualizujacych na

01.01.2018r - 93 748,53 93 748,53
Odwrécenie niswykorzystanych odpisdow - {10 539,72) (10 539,72}
NaleZnosci spisane fako niesciggalne - {11 0B6.,38) (11 086,38}
Bilans zamkniecia wediug MSSF 9 - 72 122,43 72 122,43

Wszystkie naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci sa wymagalne w ciagu | roku od dnia bilansowego.
Wartosci godziwe naleznosci na 31 grudnia 2018 r. oraz 31 grudnia 2017 r. nie réznig si¢ istotnie od ich wartosci
bilansowych. Wartos¢ godziwa naleznosci zostala oszacowana zgodnie z poziomem 2 hierarchii wyceny.

Wartoséé naleznosci przeterminowanych wynosi:
31.12.2018 31.12.2017

zt zl
Ponizej 90 dni 561 763,50 1224 836,42
Powyzej 90 dni 673 631,93 618 149,64

Stan naleznosci nie jest kwestionowany przez dluznikéw Spoélki a stopien prawdopodobiefistwa ich splaty jest
wysoki, zatem nie stwierdzono ryzyka utraty wartosci tych naleznosci.

Noty zamieszczone na stronach od 7 do 49 stanowiy integralng czgic niniejszego sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018r.
{wszystkie kwoty wyrazone sg w PLN, o ile ni¢ podano inaczuj)

Wartosc bilansowa naleznosci handlowych i pozostalych naleznosci Spolki jest wyrazona w nastgpujacych
walutach (po przeliczeniu na zloty polski):

31.12.2018 31.12.2017
Zloty polski PLN 2552 629,32 4 009 950,53
Euro EUR 29 808 351,25 21511 326,66
Korona szwedzka SEK 740 553,30 403 993,83
Stan na koniec roku 33101 533,87 25925 271,02

11. Kapitat zakiadowy

Kapital zakladowy Spéltki na 31 grudnia 2018 r. skladat si¢ z peini oplaconych 35 397 820 szt. réwnych,
nieuprzywilejowanych akcji imiennych nastepujacych serii:

Seria A zlozona z 1 000 000 akcji imiennych o wartosci nominalnej 2,10 zi
Seria B zlozonaz 800 000 akcji imiennych o wartosci nominalnej 2,10 zi
Seria C zlozonaz 810 000 akcji imiennych o wartosci nominalnej 2,10 zl
Seria D zlozona z 5 000 000 akcji imiennych o wartosci nominalnej 2,10 zi
Seria E zlozonaz 2 390 000 akcji imiennych o wartosci nominalnej 2,10 zl
Seria F zlozona z 14 000 000 akcji imiennych o wartosci nominalnej 2,10 zt
Seria G zlozona z 6 570 000 akcji imiennych o wartosci nominalnej 2,10 zi
Seria H ztozona z 4 827 820 akcji imiennych o wartosci nominalnej 2,10 zl.

Na 31 grudnia 2018 r. wlascicielem wszystkich akcji Spétki byt Bulten Fasteners AB :

Nazwa akcjonariusza Liczha Wartosé Typ %o
posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akceji posiadanych akeji (zwykle) glosow
akeji
Bulten Fasteners AB 35397 820 74 335 422,00 imienne 100,00

12. Wynik finansowy

Zysk netto za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r. w wysokosci 5 854 412,11 zi Zarzad planuje
podzieli¢ nastgpujaco:

- kwotg 5457 761,32 zl przenies¢ na kapital zapasowy,

-kwote 396 650,79 zi przeznaczy¢ na pokrycie straty z lat ubieglych .

Noty zamieszezone na stronach od 7 do 49 stanowtq integralng cz¢s¢ ninigjszego sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018r.
(wszystkie kwoty wyrazone 53 w PLN. o ile nie podano inaczej)

13. Rezerwy na zobowigzania — zmiany w ciggu roku obrotowego

Stan na Koszt Swiadczenia Stan na
01.01.2018 biezgcego wyplacone 31.12.2018

zatrudnienia

oraz

zyskifstraty

aktuarialne
zl zl zt zi

Rezerwa na swiadezenia emerytalne

i podobne 788 727,47 613 430,66 (37 779,66) 1 364 378,47
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 284 824,00 14 700,00 {121 800.,00) 177 724,00
14073 551,47 628 130,66 (159 579,66) 1542 102,47

Spétka tworzy rezerwe na Swiadczenia emerytalne i podobne zobowiazania wynikajgce z przepisow prawa.
Przyszle zobowiazania z tego tytutu sg okreslane na podstawie ponizszych zatozen na dzien 31.12.2018:

o wiek pracownikéw ($rednio 38,4 lat),

» wspodlczynnik rotacji(zwolnien) pracownikéw (przyjeto srednig wartos¢ wspdlczynnika rotacji obliczong
na podstawie danych historycznych na poziomie 7,4%)
przewidywany okresu przejscia pracownikow na emeryture (dla kobiet 60 lat i dla mezczyzn 65 lat),

* wrzrost wynagrodzen na poziomie 3,50% (do wyliczenia rezerw na odprawy emerytalne)
1 wzrost wynagrodzen na poziomie 5,96%(do wyliczenia rezerw na nagrody jubileuszowe)

e stopa dyskonta o wartosci 3%

e inflacja(rocznie) 2,5%

W zwiazku z tym, ze szacunek rezerwy oparty jest na powyzszych zatozeniach, nie jest mozliwe precyzyjne
okreslenie zardwno kwoty potencjalnych przyszlych wyplat z tytulu swiadczein emerytalnych oraz czasu ich
wyplaty. Jednoczesnie biezaca wartos¢ przysztych zobowigzan z tytulu $wiadczen emerytalnych bedzie ulegaé
Zmianom wraz ze zmiang stop procentowych. Szacujac wielkosé rezerwy na dzied bilansowy Zarzad opart sie
na najlepszej wiedzy oraz dostgpnych danych historycznych. Zgodnie z Zakladowym Ukladem Zbiorowym
Pracy program obowiazuje do 2020 r.

W sprawozdaniu z wyniku finansowego i pozostatych catkowitych dochodéw za 2018 r. rezerwa na $wiadczenia
emerytalne i podobne spowodowala wzrost kosztéw o 575651 zl i jest ujawniana w pozycjach: koszty
sprzedanych produktéw, towardw i materialéw, koszty sprzedazy i marketingu oraz koszty ogdlnego zarzadu.
Spoétka ujmuje zobowiazania i koszty z tytulu nagréd jubileuszowych. Przyjgte w trakcie roku obrotowego przez
Spotke zalozenia do kalkulacji rezerwy na nagrody jubileuszowe nie ulegty zmianie. Nagrody jubileuszowe sa
wyplacane dla kazdego pracownika, az do osiagnigcia przez niego wieku emerytalnego. Wyliczen rezerwy
dokonano na najblizsze 2 lata,

Na potrzeby wyliczenia zastosowano nastepujace nogdlnienia:

-pracownikowi po osiggnieciu wieku emerytalnego nie dolicza sie nagréd jubileuszowych,

-zaklada sie, ze wszyscy pracownicy sa zatrudnieni w pelnym wymiarze czasu pracy oraz na podstawie umowy
0 prac¢ na czas nieokreslony.

W sprawozdaniu z wyniku finansowego t pozostatych catkowitych dochodéw za 2018 r. rezerwa na nagrody
jubileuszowe spowodowala zmniejszenie kosztéw o 107 100 zi i jest ujawniana w pozycjach: koszty
sprzedanych produktéw, towaréw i1 materiatéw, koszty sprzedazy i marketingu oraz koszty ogdlnego zarzadu.
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14. Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania

Zobowiazania handlowe
Zobowiazania handlowe wobec jednostek powiazanych (nota29)
Zobowigzania inwestycyjne

Zobowigzania z tytulu leasingu (nota3)

Razem zobowigzania finansowe (nota7)
Rozliczenia migdzyokresowe (bierne) (notal5)
Zobowigzania z tytutu ubezpicczen spotecznych i innych obeiazen

Pozostate zobowigzania

Razem zobowigzania niefinansowe

31.12.2018 31.12.2017

zt zk

33392 031,32 30 431 444,05
1 155923,43 3403 140,83
540 790,66 389 222,62
835 813,04 832 915,11
35924 558,65 35056 722,61
819 391,00 872 978,00

3 182 890,87 3144 026,45
2103 113,17 2008 262,78
6 105 395,04 6 025 267,23
42 029 953,69 41 081 989,84

Wszystkie zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania s3 wymagalne w ciggu | roku od dnia
bilansowego. Wartosci godziwe zobowigzan na 31 grudnia 2018 r. oraz 31 grudnia 2017 r. nie réznig sig istotnie

od ich wartosci bilansowych.

Informacja o terminach zapadalnosci zobowiazan leasingowych zostala zamieszczona w nocie 5.

15. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Krétkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe bierne
Niewykorzystane urlopy
Inne

16. Pozostale zobowigzania dtugoterminowe

Pozostale zobowiazania diugoterminowe
-z tytulu leasingu finansowego (notas)

31.12.2018 31.12.2017

zt zt

673 451,00 773 978,00
145 940,00 99 000,00
819 391,00 872 978,00
31.12.2018 31.12.2017

zl zl

13980 841,30 14 416 365,21
13 980 841,30 14 416 365,21

17. Przychody z uméw z klientami

Za okres zakonczony 31 grudnia

2018 2017

z 21

Sprzedaz produkidw i ustug 294 886 217,66 266 665 910,85
Sprzedaz owaréw i materiatow 12 374 619,49 347 830,52
Przychody z uméw z klientami 307 260 837,15 267 013 741,37
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Strukiura rzeczowa i terytorialna przychodéw netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw za okres

zakonczony 31 grudnia 2018

Wyszczegdlnienie Przychody Przychody Razem

Z umow z umiw

z klientami z klientami

(kraj) (eksport)
zl 7| =t
Produkuy 7216 241,67 287 669 975,99 294 886 217,66
Towary i materiaty 10 127,19 12 364 492,30 12 374 619,49
Przychody z uméw z klientami ogélem 7 226 368,86 300 034 468,29 307 260 837,15

Spéika nie posiada na dzien bilansowych otwartych umow, w ramach kiérych bylaby zobowigzana do

wypelnienia swiadczen po dacie bilansowej.

18. Pozostale straty netto

Zyski z tytutu sprzedazy majatku trwatego

Straty z tytutu réznic kursowych operacyjnych

i Srodkdw picnigznych na rachunkach bankowych
Inne

Pozostale straty netto

19. Koszty wedlug rodzaju

Amortyzacja srodkow trwatych 1 wartodei niematerialnych
Koszty $wiadczen pracowniczych (nota20)

Zmiana stanu zapaséw

Koszty sprzedanych towaréw i materiatow

Zuzycie materialow i energii

Ustugi obce

Podatki i oplaty

Pozostale koszty, w tym

- koszty reklamy i reprezentacii

- padroze sluzbowe

- inne koszly

Lacznie koszty sprzedanych produktdw, towaréw

i materialéw, sprzedazy i marketingu oraz koszty
opgolnego zarzadu

Za okres zakoniczony 31 grudnia

2018 2017

zk zt

88 598,36 43 387,61

(1 146 735,83) (1 083 387,08)
43 660,84 198 195,50
(1014 476,63) (841 803,97)

Za okres zakonczony 31 grudnia

2018 2017

zl zi

17 457 096,30 15662 211,82
46 895 513,13 40296 317,59
(3932 492,05) (2 324 565,26)
11 669 991,79 1 432 960,61
145 223 404,97 132 680 385,52
75211 815,19 68 868 327,73
838 777.83 790 699,17

1 963 536,79 1 170 707,20
594 284,84 374 22494
685 154,15 622 428,36
684 097,80 174 053,90
295 327 643,95 258 577 044,38
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20. Koszty Swiadczen pracowniczych

Za okres zakonczony 31 grudnia

2018 2017

zi zt

Koszty wynagrodzen 35614 932,85 30460 327,35
Koszty ubezpicezen spolecznych 7917 155,91 6769 053,99
Koszty pracowniczego programu emerytalnego 295 330,00 273 980,00
Pozostale swiadczenia na rzecz pracownikow 3 068 094,37 2 792 956,25
46 895 513,13 40 296 317,59

21. Przychody(Koszty) finansowe netto

Za okres zakohiczony 31 grudnia

2018 2017
zl z}
Koszty odsetek:
- kredyly bankowe (143 625,73) (111 647.44)
- leasing 974 11291 (1033271.37)
- odsetki od pozycezki (14 247,13) (11 460,10)
(Straty)/Zyski z tytubu réznic kursowych od kredytéw
1 pozyczek (1 536 959,69) 2609 697,71
Pozostale (31 577,62) (52 352.23)
Przychody(Koszty) finansowe (2 699 523,08) 1 400 966,57

22, Podatek dochodowy

Giéwne skiadniki obcigzenia podatkowego za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2018 r. i 31 grudnia
2017 r. przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Za okres zakoficzony 31 grudnia

2018 2017

zt zl

Podatek biezacy (2 814 337,00) (1 475 620,00)

Podatek odroczony (nota 23) 449 555 62 (444 746 ,02)
Podatek dechodowy wykazywany w sprawozdaniu

z catkowitych dochodéw (2 364 781,38) (1920 366,02)

Podatek od zysku przed opodatkowaniem rézni si¢ w nastgpujacy sposéb od teoretycznej kwoty podatku
wyliczonej przy zastosowaniu 19% obecnie obowigzujacej stawki podatkowe;j.
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Za okres zakoniczony 31 grudnia

2018 2017

i zt

Zysk przed opodatkowaniem 821919349 8 995 859,59

Podatek wyliczony wedtug stawek krajowych (19%) 1 561 646,76 1709 213,32
Koszty uznane za trwale niestanowigce kosziu uzyskania

przychodu 803 134,62 211 152,70

Podatek wykazany w rachunku zyskaw i strat 2 364 781,38 1 920 366,02

Wiadze podatkowe moga przeprowadzié¢ kontrolg ksiag rachunkowych i rozliczen podatkowych w ciggu 5 lat
od zakonczenia roku, w ktérym zlozono deklaracje podatkowe i obciazy¢ Spélke dodatkowym wymiarem
podatku wraz z Karami i odsetkami. W opinii Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujace
na mozliwos¢ powstania istotnych zobowigzan z tego tytulu.

23. Podatek dochodowy odroczony

31.12.2018 31.12.2017
zl zl
Aktywa z tytule odroczonege podatku dochodowego
Aktywa z tylulu odroczonego podatku  dochodowego 689 113,82 368 842,84
przypadajace do realizacji po uplywic 12 miesiecy
Aktywa z tywlu odroczonego podatku  dochodowego 642 934,76 636 699,44
przypadajgce do realizacji w ciggu 12 miesiecy
1332 048,58 1 005 542,28
Zaobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Zobowiazania z tylelu odroczonego podatku dochodowego 29 184,25 32 362,58
przypadajace do realizacii po uptywic 12 micsiecy
Zobowiazania z tytuiu odroczonego podatku dochodowego 77 400,63 197 271,62
przypadajace do realizacji w ciagu 12 miesiecy
106 584,88 229 634,20
Laczne aktywa z tytulu pedatku odreczonego wykazane 1225 463,70 775 908,08

w bilansie

Za vkres zakonczony 31 grudnia

2018 2017

zt zi
Stan na I stycznia 775 908,08 1 220 654,10
Obciazenie(Uznanie) wyniku finansowego 449 555,62 (444 746,02)
Stan na 31 grudnia 1225 463,70 775 908,08

Odroczony podatek dochodowy na dzien 31 grudnia 2018 r. i 31 grudnia 2017 r. wynika z nastgpujacych

pozycji:
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Dodatnie réznice przejéciowe migdzy wykazang w ksiegach
rachunkowych warto$cia aktywéw, a ich wartoscia
podatkowsg, w tym:

- riznice kursowe

- rdznica migdzy amortyzacjy bilansowq a podatkowsa

- roznice kursowe z tytulu kredyidw i pozyczek

Razem dodatnic réznice przejéciowe

Rezerwa z tytulu podatku dochodowego odroczonego
(wedlug stawki 19%)

Ujemne réznice przej$ciowe miedzy wykazang w ksicgach
rachunkowych wartoscig aktywadw i pasywdw, a ich
wartoscig podatkows, w tym:

- leasing

- rezerwy na zapasy

- rezerwa na naleznosdci watpliwe

- roznice kursowe

- rezerwa na niewykorzystane urlopy

- inne bierne rozliczenia migdzyokresowe koszidw
- réznice kursowe z tytutu kredytéw i pozyczek

- rezerwa na Swiadezenia emerytalne i podobne
Razem ujemne réznice przej$ciowe

Aktywa z tytulu podatku dochodowego odroczonego
(wedlug stawki 19%)

31.12.2018 31.12.2017
zl zt
64 471,81 324 271,66
153 601,24 170 329,40
342 500,00 714 000,00
560 973,05 1 208 601,06
106 584.88 229 634,20
31.12.2018 31.12.2017
zl
1 339 238,87 577 970,68
2 104 240,08 2011 709,08
72 122,43 93 748,53
42 464,17 185 893,89
673451,00 773 978,00
145 940,00 99 000,00
1091 222,98 476 476,13
1542 102,47 1 073 551,49
7010 782,00 5292 327,80

1332 048,58

1005 542,28

Podatek odroczony wykazany w bilansie 1225 463,70 775 908,08
W biezacym roku finansowym Spétka osiggnela zysk podatkowy w wysokosci 14 810 773 zi.
24. Zobowigzania z tytuhu kredytéw i pozyczek
31.12.2018 31.12.2017
Krotkoterminowe zt zt
Kredyty w rachunku biezacym w Svenska Handelsbanken AB 20994 446,51 21052 275,12
Pozyczki od jednostki powiazancj Bulien Fasteners AB 25 800 000,00 12 512 700,00
46 794 446,51 33 564 975,12
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Zaciagniete kredyty i pozyczki wedlug stanu na dzien 31.12.2018 r.

Nazwa jednostki Data splaty Waluta % Wartoé¢ na dzien bilansowy
Kratkoterminowe Dlugoterminowe Razem
zl zk zt
SVENSKA 07-08-2019 EUR 1M
HANDELSBANKEN EURIBOR
+marza 20994 446,51 - 20994 446,51
BULTEN 13-12-2019 EUR IM
FASTENERS EURIBOR
+marza 25 800 000,00 - 23 800 000,00
Razem kredyty i pozyczki 46 794 446,51 - 46 794 446,51

Wartos¢ godziwa kredytéw na dziefi 31 grudnia 2018 r. nie réznita sig istotnie od wartosci bilansowej
zaciggnigtych kredytéw i pozyczek.

Zaciagnigte kredyty i pozyczki wedlug stanu na dzien 31.12.2017 r.

Nazwa jednostki  Data sptaty Waluta e Wartosé na dzien bilansowy
Krdtkoterminowe  Diugoterminowe Razem
zt zt zt
SVENSKA 07-08-2018 EUR 1M
HANDELSBANKEN EURIBOR
+marza 214052 275,12 - 21 052 275,12
BULTEN 21-12-2018 EUR IM
FASTENERS EURIBOR
+marza 12 512 700,00 - 12 512 700,00
Razem kredyty i pozyczki 33564 975,12 - 33564 975,12

Wartos¢ godziwa kredytéw na dzien 31 grudnia 2017 r. nie réznila sig¢ istotnie od wartosci bilansowej
zaciagnietych kredytéw i pozyczek.

Kredyty i poZyczki sa wymagalne w nastepujacych terminach:

31.12.2018 31.12.2017

zk zt

do 1 roku 46 794 446,51 33564 975,12
46 794 446,51 331564 975,12

Spoétka ma mozliwos¢ przediuzenia terminu splaty kredytu na kolejny rok obrotowy.
Wykaz zabezpieczen kredytu

Kredyt w SVENSKA HANDELSBANKEN AB (limit kredytu 6 115 000,00 EUR)
-gwarancja korporacyjna wystawiona przez Bulten Holding AB, na rzecz Svenska Handelsbanken AB.
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25. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31.12.2018 31.12.2017
. zt zl
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 456 599,46 661 347,60
Razem $rodki pienigine 456 599,46 661 347,60
Wartos¢ $rodkow pienigznych na 31.12.2018 3L12.2018  31.12.2017 31.12.2017
rachunkach bankowych po po
w walucie w walucie  przeliczeniuna  w walucie  przeliczeniu na
zloty polski zloty polski
PLN 456 524,92 45652492 661 141,85 661 141,85
SEK(korona szwedzka) 177,44 74,54 484,02 205,75
Razem $rodki pienigine na 456 599,46 661 347,60
rachunkach bankewych
26. Krétkoterminowe aktywa finansowe
Do krétkoterminowych aktywéw finansowych Spétka zalicza naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek
Spéice Bulten Invest Sp.z 0.0., w ktérej jest jedynym udzialowcem.
Nazwa jednostki  Data splaty Waluta %o Warto$é na dzien bilansowy
Kritkoterminowe Dlugoterminowe Razem
zl zl zl
BULTEN INVEST 31-12-2019  PLN WIBOR
Sp.co.o. IM-+marza
p.a. 1 326 142,98 - 1326 142,98

27. Wplywy pienigine netto z dzialalnoéci operacyjnej

I. Wynik finansowy brutio-zysk
1. Korekty o pozycje:

1. Amortyzacja (nota 19)

2. Zyski z tytutu réznic kursowych od dziatalnosci finansowej

(nota 21)

3. Koszty finansowe

4. Strata z dzialalnosci inwestycyingj

5. Zmiana stanu zobowigzanh pracowniczych oraz rezerw
6. Zmiana stanu zapasow

7. Zmiana stanu naleznosci

8. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych z wyjatkiem

pozyczek i kredytdw
9.0dsetki zaptacone

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

2018

821919349

17 457 096,30

1 535 959,69

31 577,62

(88 598,36)
468 551,00
(10725 444,88)
(7 176 262,85)

Za okres zakonczony 31 grudnia

2017

zl

8 995 859,59

15662 211,82

(2 609 697,71)
5235223

(43 387,61)
(430 289,77)
(5 143 564,86)
(3429 121,08)

807 744,97 7 988 713,00
1 117 738,64 1 144 918,90
11 647 555,62 22 187 994,51
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28. Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci flinansowej
Pozycja Stan na DELITES :‘izslilt‘amc Riinice kursowe  Zhycic (splata) Stan na
zyel 31122017 r. (zaciggniccie) ’ ' ¥ 31122018 1.
I prowizje
2t Fi| Fii zt zl 2l

Kredyt w rachunku biedycym

w Swenska Hundclshanken AB 21 052 275,12 g 181 653,68 69901030  -938492.59 20994 446,51

Potyczka od jednostki powiyzanej

Bulten Fastencrs AB 12512 700,00 12916 200,00 14 247,13 371 100,00 14 247,13 25 800 000,00

Zobowigzanic z  tytulu  leasingu

linunsowego 15 249 280,32 g 974 112,91 46584927 -1 8725BE.A6 1481665434

Razem 48 814 255,44 9747 715,45 1170 113,72 153595957 -282532788 61611 100,85
29. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Kontrolg nad Spolka sprawuje Bulten Fasteners AB z siedzibg w Goteborgu, posiadajgey 100% akcji Spolki.
Jednostkami powiazanymi sg jednostki wchodzgce w sklad Grupy Bulten. Jednostka dominujaca najwyzszego
szczebla Grupy Bulten jest Bulten AB z siedzibg w Goteborgu.

Naleznosci handlowe, w tym:
Bulien Fasteners AB

Bulien Sweden AB

Bulten Halstahammar AB
Bulten Limited

Bulten GmbH

Bulten-Rus LLC

Bulten Invest Sp.z o.0.

Bulten North America LLLC

31.12.2018

zt

707 224,27

7 844 858,76
783 994,08
14 660 688.60
4 369 037,71
177 558,31
407 536,58

9 206,30

31.12.2017
zt

102994248
6 621 626,32
402 842,29
7 132223,69
4911 129,08
172 227,43
371 144,04

28 960 104,61

20 641 135,33
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Zobowigzania handlowe, w tym:
Bulien Fasteners AB

Bulten Sweden AB

Bulten Halstahammar AB
Bulten Limited

Bulten GmbH

Bulten Fasteners China

Przychody z umow z klientami w okresie obrotowym, w iym:

Bulten Sweden AB

Bulten Halstahammar AB
Bulien Limited

Bulten GmbH

Bulien-Rus LLC

Bulten North America LLC

Zakupy w okresic obrotowym, w tym:

Bulten Fasteners AB
Bulien Sweden AB

Bulien Halstahammar AB
Bulien Limited

Bulien GmbH

Bulien-Rus LLC

Bulten North America LLC

2998 848,12

116 514,15 38 810,04
244 635,18 22 157,52
319 064,18 50951,53
475 709,92 161 615,90
- 130 757,72
115592343 3 403 140,83

Za okres zakoiczony 31 grudnia

2018 2017

zl zl

75 296 416,45 67 281 606,07
8 695 196,06 6034 338,24
140 090 695,14 106 374 423,14
62 388 703,57 67 526 704,51
- 12 791,69

14 696,65 -

286 485 707,87 247 229 863,65

Za okres zakoticzony 31 grudnia

2018
zt

6 817 737,54
66 385 321,76
7619 484,96
122 448 815,07
35 842 948,17

574190

2017
zl

6 267 072,00
60 365 069,73
5277 353,84
94 (76 824,98
61 168 752,96
12 637,64

259 120 049,40

227 167 711,17

Z podmiotami powigzanymi przeprowadzono transakcje sprzedaZy i zakupu wyrobéw, towaréw, uslug
i majatku trwalego. Wszystkie transakcje z jednostkami powigzanymi zostaly zawarte na warunkach
rynkowych. Zaprezentowane w nocie 29 w okresie obrotowym przychody i koszty z podmiotami powigzanymi
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sa zawarte w sprawozdaniu z wyniku finansowego i pozostalych calkowitych dochodéw odpowiednio
w pozycjach ,,przychody z uméw z klientami” i , koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw".

Wynagrodzenie wyplacone i nalezne (lacznie z wynagrodzeniem z zysku) wyniosto:
Za okres zakoniczony 31 grudnia

2018 2017
zl zt
Place i inne krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Zarzad 524 831,32 278 363,70
Rada Nadzorcza 2 250,00 2 250,00

30. Zatrudnienie

Przecigtne zatrudnienie w poszczegélnych grupach zawodowych w ciggu roku obrotowego wyniosto:

2018 2017

Liczba oséb Liczba oséb

Pracownicy bezposrednio produkeyjni 452 409
Pracownicy posrednio produkeyjni 44 42
Stanowiska nicrobotnicze 99 80
Przecigtne zatrudnienie 595 531

31. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

2018 2017
zt zt

Obowigzkowe badanic rocznego sprawozdania finansowego
oraz pakietu konsolidacyjnego 126 445,00 125 175,22
Ustugi doradztwa podatkowego - 27 500,00
126 445,64 152 675,22

32. Zdarzenia po dniu bilansowym

W Spélce po dniu bilansowym nie wystapity zadne zdarzenia majgce wplyw na niniejsze sprawozdanie
finansowe.

Noty zamieszezone na stronach od 7 do 49 stanowig integralng cz¢5¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie Zarzqdu z dzialalnosci Spdtki za rok 2018

l. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIAEALNOSC FIRMY
1. Zmiany Organizacyjne

Na przestrzeni roku sprawozdawczego w spoéice mialy miejsce zmiany organizacyjne polega-
iace na utworzeniu z dniem 30 stycznia 2018r., na mocy Uchwaly Zarzadu nr 32/VIII/2018,
nowego Wydziatu Obrdbki Powierzchniowe]. Wydziat w strukturze organizacyjnej podlega
bezposrednio Prezesowi Zarzadu.

Uchwalg Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow Nr 12 z dnia 13 czerwca 2018r. zmieniono
Statut Spotki w zakresie sposobu reprezentowania spotki, w zwigzku z powotaniem przez Rade
Nadzorczg nowych Czlonkow Zarzadu.

Od dnia 13 czerwca 2018r. Zarzgd Spotki, dziata w skiadzie czteroosobowym:
e Prezes Zarzadu - Sven Anders Karlsson

» (zionek Zarzadu - Stanistaw Piotrowski

e (Cztonek Zarzgdu - Adam Gaidziak

o (Cztonek Zarzadu — Wojciech Baron

Spotka w roku 2018 nie nabywata wtasnych akcji.

Spotka posiada 100% udziatow o wartosci 5.000,00 zt. w Spétce BULTEN INVEST Sp. z 0.0. z
siedzibg w Radziechowach przy ul. Promiennej 313, gmina Radziechowy Wieprz, wpisanej do
Rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Bielsku-Biatej VIl Wydziat Gospodarczy pod nr KRS 0000690750. Spotka Bulten Polska SA
zamierza docelowo podniesc jej kapitat zakltadowy, w celu nabycia nieruchomosci potozone;j
na terenie Katowickiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej, Podstrefa Jastrzebsko-Zorska oraz wy-
budowania od podstaw nowego zaktadu produkcyjnego o profilu zbieznym z dziatalnoscig Bul-
ten Polska SA, w ktérym dodatkowo planowane jest uruchomienie procesu pokry¢ powierzch-
niowych dla elementow ztacznych .

Na mocy Uchwaty Nr 10 Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 13 czerwca 2018r.,
po przeprowadzeniu przymusowego wykupu akcji akcjonariuszy mniejszosciowych, w trybie
art. 418 § 1 Kodeksu spotek handlowych jedynym akcjonariuszem spotki jest obecnie szwedzka
firma Bulten Fasteners AB.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest produkcja elementow ztacznych dla przemystu
motoryzacyjnego, objeta grupowaniem wg nomenklatury polskiej klasyfikacji dziatalnosci PKD
25.94.2.

Spotka realizuje ponad 90 % sprzedaizy do spotek grupowych poza obszar kraju.

BULTEN POLSKA SA 2



Sprawozdanie Zarzqdu z dzialalnosci Spoitki za rok 2018

2.1. Wartos¢ sprzedazy poza grupe Bulten.

Sprzedaz [tys.zi.]
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2.2. Wartosc sprzedaiy w obrebie grupy Bulten.

Sprzedaz [tys.zl.]
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Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Spotki za rok 2018

3. Inwestycje

Woyszczegolnienie Naktady (zt)
1 Urzadzenia techniczne i maszyny 17 429 873,09
2. Budynki i budowle 515 978,00
3. Wyposazenie 489 457,10
4. | Srodki transportu 541 065,30
5. Komputery 386 088,75
6. Pozostate- WNIP 233 050,21

Razem naklady inwestycyjne 2018 19595 512,45

BULTEN POLSKA SA zamkneta rok 2018 zyskiem netto w wysokosci 5 854 412,11 zt.
{stownie: pie¢ milionéw osiemset piecdziesigt cztery tysiace czterysta dwanascie zlotych i
11/100)

Zarzad ztoiy wniosek do Rady Nadzorczej, w ktorym zaproponuje nastepujacy podziat kwoty
wypracowanego zysku

- kwote 5457 761,32 zt. przeniesc na kapitat zapasowy.
- kwote 396 650,79 zf. przeznaczyc na pokrycie straty z lat ubiegtych.

Ponizej Zarzad przedstawia wyniki finansowe osiggniete w 2018r.

1 Sprzedai (netto)

Z Koszty sprzedanych wyrobdw, towardw i materiatow 272 279 258,15
3(1-2) Wynik ze sprzedazy 34 881 579,00
4 Koszty sprzedazy, administracji i pozostate zyski netto 24 062 862,43
5(3-4) Wrynik operacyjny 10 918 716,57

BULTEN POLSKA SA 4



Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Spotki za rok 2018

& Koszty finansowe (netto) 2 699 523,08
7 (5-6) Wynik finansowy brutto 8 219 193,49
8 Podatki 2 364 781,38
9 (7-8) Wynik finansowy netto 5854 412,11
AKTYWA PASYWA

Suma: Aktywa trwate 105 286 592,41 Suma: Kapitat 87 960 588,10
Rzeczowy majatek trwaly 103 646 772,93| Kapitat zaktadowy 74 335 422,00
Wartosci niematerialne .
) 409 355,78 Pozostate kapitaly 8 167 404,78
i prawne
Diugotermi kt Niepodzielony wynik

ugoterminowe aktywa 5 000,00 'lepo zielony wy 5 457 761,32
finansowe finansowy
Ak tu od ego

tywa z tytutu odroczoneg 1225 463,70
podatku dochodowego
Suma: Aktywa obrotowe 88 105 658,66/ Suma: Zobowiazania 105 431 662,97
Zapasy 53 221 382,35| Kredyty bankowe i pozyczki 46 794 446,51

Zobowigzania handlowe

Naleznosci handlowe t pozostate 33 101 533,87 . .
oraz pozostate zobowigzania 58 637 216,46

Srodki pieniezne i ich
. 456 599,46
ekwiwalenty

Krétkoterminowe aktywa
. 1326 142,98
finansowe

SUMA PASYWOW 193 392 251,07

Spoétka nie prezentuje zadnych prognoz dotyczgcych sytuacji finansowej ze wzgledu na wymogi
rynku papierow wartosciowych dotyczacych giéwnego akcjonariusza tj. Bulten Fasteners AB.

I, INSTRUMENTY FINANSOWE - ZARZADZANIE RYZYKIEM

BULTEN POLSKA SA 5



Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Spoitki za rok 2018

Buiten Polska SA prowadzi dziatalnos¢ miedzynarodowa. Z tego tytutu Spdtka narazona jest na
ryzyko zmian kursu walut. Neutralizacja ryzyka walutowego polega na rownowazeniu pozycji wa-
lutowych Spotki: zakupy podstawowych materialdow produkcyjnych — stali i podktadek - realizo-
wane sg w walutach EUR oraz SEK, réwnowaig je wplywy ze sprzedazy w EUR i SEK - od 80 do 90
procent sprzedazy fakturowane jest w tych walutach.

Spotka finansuje swoja dziatalnos¢ z biezgecych przeptywodw finansowych, wynikajgcych z dziatal-
nosci operacyjnej, za pomoca sektora bankowego oraz poiyczki grupowej. W roku obrotowym
2018 spotka korzystata z limitu kredytowego w rachunku biezgcym. Saldo kredytu na dzien
31.12.2018r. — 20994 446,51 zi. Spotka korzystala takie z pozyczki udzielonej przez gidwnego
Akcjonariusza - Bulten Fasteners AB. Stan poiyczki na dzien 31.12.2018r. — 25 800 000,00 zt.

Ryzyko finansowe jest monitorowane w sposob ciggly. Instrumentem pozwalajacym na zagwa-
rantowanie odpowiedniej ptynnosci jest opracowywany co miesiagc rachunek przeplywow
gotdwkowych oraz uaktualniane s prognozy na nastepne 5 miesiecy. Spotka prowadzi aktywng
polityke ubezpieczeniowg. W ramach tej polityki jej dziatalnos¢ operacyjna jest rowniez ubezpie-
czona od mozliwosci utraty zysku. Ubezpieczona jest cata wartos¢ majatku Spotki, a ponadto ry-
zyko wyrzadzenia szkod osobom trzecim — poprzez polise ubezpieczenia od odpowiedzialnosci
cywilne;j.

Szczegdtowe informacje dotyczgce zarzadzania ryzykiem ujawniono w nocie nr 24 do sprawozda-
nia finansowego.

700 1 8 . . P .
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* zatrudnicnie $rednioroczne

Zrodto: Kadry
Srednioroczna absencja w 2018r. wyniosta 5,20 % (w 2017r. 4,47 %).
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Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Spotki za rok 2018

2. Ochrona Srodowiska. System 1SO 14001

Dnia 09.11.2018r. miat miejsce audyt zewnetrzny w ramach posiadania certyfikatu 1SO
14001:2015. Audyt zostat przeprowadzony przez audytoréw jednostki certyfikujgcej Bureau
Veritas. Podczas audytu nie stwierdzono niezgodnosci. Pozytywna opinia audytorow z funk-
cjonowania Systemu Zarzadzania Srodowiskowego.
Sporzadzono i dostarczono do wtasciwych instytucji sprawozdania wynikajgce z wymagan
prawnych ochrony srodowiska:

1. Informacja o ilosci i sposobie gospodarowania odpadami
Informacja o masie wywiezionych za granice opakowan (OPAK-3)
Informacja o masie przywiezionych z zagranicy opakowan (OPAK-2)
Optata produktowa
Roczne sprawozdanie z dziatalnosci w zakresie przewozu towardw niebezpiecznych
Raport z zakresu emisji gazow cieplarnianych i innych substancji do KOBIZE

R

W zwigzku z nowymi przepisami dotyczacymi Prawa wodnego, Spotka poniosta koszty wyni-
kajace z oplaty statej oraz optat zmiennych w wysokosci 12 449,88zt.

Decyzje srodowiskowe:
- nowe pozwolenie wodnoprawne, wydane dnia 19.12.2018r, obowigzujace do 18.12.2038r.
- aktualizacja pozwolenia na emisje gazéw i pytdw do powietrza, wydana dnia 04.02.2019r.

20.03.2018r przeprowadzono badania jakosciowe wéd deszczowych wprowadzanych do po-
toku Krzywa — bez przekroczen.

14.11.2018r zostata przeprowadzona kontrola jakosci Sciekdw sanitarnych wprowadzanych
do kanalizacji miejskiej przez firme AQUA - bez przekroczen.

Dzialania podejmowane w celu zmniejszenia wptywu zaktadu na srodowisko:
1. Wymiana oswietlenia na LED na wydziale obrobki skrawaniem,
2. Odzysk ciepta na liniach do obrobki cieplnej.

3. System jakosci ISO TS 16949

Audyt przejicia na zgodnosc z nowym standardem IATF 16949:2016 zostat przeprowa-
dzony przez jednostke certyfikujgcg Bureau Veritas w dniach 28-29 maja 2018r. Podczas au-
dytu podniesiono 4 mate niezgodnosci, na ktére zostaty podjete dziatania korekcyjne i zapo-
biegawcze. Certyfikat wydany na zgodnosc z nowym standardem motoryzacyjnym systemu
zarzadzania jakoscia ma wainosé do 17.09.2021r.

W 2018 roku firma przeszta szereg audytow klientowskich, zakoriczonych satysfakcjonu-
iacymi wynikami, dzieki czemu otrzymalismy nowe zaméwienia.

4. System zarzadzania bezpieczenstwem i higieng pracy.
W dniach od 16 -17.08.2018r. w Spotce zostat przeprowadzony audyt odnawiajgcy Sys-
temu Zarzadzania Bezpieczenstwem i Higieng pracy BS OHSAS 18001: 2007.
W wyniku audytu nie stwierdzono niezgodnosci.

BULTEN POLSKA SA 7




Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Spotki za rok 2018

W wyniku przegladu kierownictwa stwierdzono, Ze system zarzgdzania BHP w zadawala-
jacym stopniu spetnia zatozenia polityki BHP, konieczne jest jednak ciggle monitorowanie
srodowiska pracy, reagowanie na sygnaty od zatogi i na wyniki prowadzonych badar oraz

podnoszenie kwalifikacji i Swiadomosci zatogi.
5. Pozostate informacje.
5.1. Przewidywany rozwdj firmy.

Rozwdj firmy wynika wprost z przedsiewziec realizowanych przez caty Grupe Bulten.

informacje dotyczace planowanych projektow rozwojowych publikowane s3 na biezgco na
stronie: www.bulten.com

BULTEN POLSKA SA
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Sprawozdanie

niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Bulten Polska S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zalaczone roczne sprawozdanie
finansowe Bulten Polska S.A. ("Spolka"):

= przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Spolki na dziei 31
grudnia 2018 r. oraz jej wyniku finansowego i
przeplywow pienieznych za rok obrotowy
zakoficzony w tym dniu zgodnie z majacymi
zastosowanie Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz

przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

+ jest zgodne co do formy i tresei z
obowigzujacymi Spotke przepisami prawa oraz
jej statutem;

« zostalo sporzgdzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z
przepisami rozdzialu 2 ustawy zdn. 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowoséci (, Ustawa o

Podstawa opinii

rachunkowosci” - tekst jednolity = Dz. U. z
2019 r., poz. 351 z poZn. zm.).

Przedmiol naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego
sprawozdania finansowego Bulten Polska S.A.,
ktore zawiera;

= sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien
31 grudnia 2018 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2018 r.;

» sprawozdanie z wyniku finansowego i
pozostalych calkowitych dochoddw;

= zestawienie zmian w kapitale wlasnym;
» sprawozdanie z przeplywdw pienieznych, oraz

= noty do sprawozdania finansowego
zawierajyce opis przyjetych zasad
rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
{.KSB") oraz stosownie do postanowien ustawy z
dn. 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,,Ustawa o bieglych rewidentach” — Dz. U. z
2017 r., poz. 1089, z poZn. zm.). Nasza
odpowiedzialnosé zgodnie z KSB zostala dalej
opisana w sekcji Odpowiedzialnosé bieglego
rewidenta za badanie sprawozdania
Jinansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy
sq wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleinoéé i elyka

Jeste$my niezalezni od Spolki zgodnie z
Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks
IFAC”) przyjetym uchwalami Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktdre maja zastosowanie do naszego
badania sprawozdan finansowych w Polsce.
WypelniliSmy nasze inne obowigzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC.

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegly rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Spolki zgodnie z wymogami
niezaleznoéci okreslonymi w Ustawie o bieglych
rewidentach.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnodcig Audyt sp k. (dawniej:

PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.),

Katowice Business Point, ul. Sciegiennego 3. 40-114 Katowice, Polska

T: +48 (32) 604 0200, F: +48 (32) 604 0300, Www.pwe.conm

PricewatarhouseCaopers Polska spdika z ograniczena odpowiedziaino$ciq Audyt sp k. (dawniej’ PncewaterhouseCoopers sp. 2 © 0.), wpisana jast do Krajowego Rejestry
Sadowego prowadzonepoe przez Sad Reonawy dla m. 5t Warszawy, pod numarem KRS 0000750050, NIP 5258-021-02-28, Sisdziba Spoikl jest Warszawa, ul Paina 11
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Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

Zaprojektowalismy nasze badanie ustalajac
istotnos¢ i oceniajac ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego.

W szczegblnosei rozwazylismy gdzie Zarzad
Spolki dokonal subiektywnych osaddw; na
przyklad w odniesieniu do znaczacych szacunkow
ksiegowych, ktore wymagaly przyjecia zalozen
oraz rozwazenia wystgpienia przyszlych zdarzen,
ktére z natury s3 niepewne, Odniesli$my si¢
rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzad kontroli
wewnetrznej, w tym — wérdd innych spraw -
rozwazyliSmy czy wystapily dowody na
stronniczosé Zarzadu, ktéra stanowilaby ryzyko
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem.

Istolnosé

Na zakres naszego badania mial wplyw przyjety
poziom istotnoéci. Badanie zaprojektowane
zostalo w celu uzyskania racjonalnej pewnosci czy
sprawozdanie finansowe jako caloéé nie zawiera
istotnego znieksztalcenia. Znieksztalcenia mogg
powstaé na skutek oszustwa lub bledu.
Znieksztalcenia sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, Zze pojedynczo lub
lacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne

uzytkownikow podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustaliliSmy progi iloSciowe dla istotnosci, w tym
0gdlng istotnosé w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako calosci. Progi te, wraz z
czynnikami jakosciowymi umozliwily nam
okreélenie zakresu naszego badania oraz rodzaj,
czas i zasieg procedur badania, a takZe ocene
wplywn znieksztalcen, zaréwno indywidualnie,
jaki lacznie na sprawozdanie finansowe jako
calosé.

Koncepceja istotnosci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu

i preeprowadzanin badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podezas badania
znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepujg, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwiazku z powyiszym
wszystkie opinie, o§wiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta

z badania s3 wyraZane z uwzglednieniem
Jjakosciowego i wartoéciowego poziomu istotnoéci
ustalonego zgodnie ze standardami badania

i zawodowym osadem bieglego rewidenta.

Odpowiedzialno$é Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i
finansowej i wyniku finansowego Spélki zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejska, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujacymi
Spolke przepisami prawa i statutem, a takze za
kontrole wewnetrzng, ktéra Zarzad uwaza za
niezbedng, aby umozliwié sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad
Spolki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci

Spélki do kontynuowania dzialalnosci,
ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dzialalnoéei oraz za
przyjecie zasady kontynuacji dzialalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji
kiedy Zarzad albo zamierza dokonaé likwidacji
Spéiki, albo zaniecha¢ prowadzenia dzialalnosci
albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla
likwidagji lub zaniechania dzialalnosci.

Zarzgd Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
sq zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosei.
Czlonkowie Rady Nadzorezej sa odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej.
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Odpowiedzialnos$é bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako calosé
nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego
naszg opinie. Racjonalna pewnoéé jest wysokim
poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia mogg powstawaé na skutek
oszustwa lub bledu i s3 uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, Ze pojedynczo lub
lacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres hadania nie obejmuje zapewnienia co do
przyszlej rentownosci Spolki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad
Spélki obecnie lub w przyszlogei,

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy o0s3d i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

» identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub biedem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktore sg
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo
moze dotyczyé zmowy, falszerstwa, celowych
pominieé, wprowadzenia w blad Iub obejscia
kontroli wewnetrznej;

= uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktore sq odpowiednie w
danych okolicznosciach, ale nie w celu

Sprawozdanie z dzialalnosci

wyrazenia opinii na temat skutecznoéci
kontroli wewnetrznej Spolki;

= oceniamy cdpowiednios¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowoéci oraz zasadnoéé
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych
ujawnien dokonanych przez Zarzad Spolki;

= wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci
zastosowania przez Zarzad Spolki zasady
kontynuacji dzialalnosei jako podstawy
rachunkowoéci oraz, na podstawie uzyskanych
dowoddéw badania, czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktore moga poddawaé w znaczgca
watpliwos¢ zdolnosé Spotki do kontynuacji
dzialalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze
istnieje istotna niepewnos$é, wymagane jest od
nas zwrocenie uwagi w sprawozdaniu bieglego
rewidenta na powigzane ujawnienia w
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia s3 nieadekwatne, modyfikujemy
naszy opinie, Nasze wnioski sq oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia sprawozdania bieglego
rewidenta, jednakze przyszle zdarzenia lub
warunki mogg spowodowaé, ze Spalka
zaprzestanie kontynuacji dzialalnosci;

= oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i
zawartosé sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedgce ich podstawg transakeje i
zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng
prezentacje.

Komunikujemy si¢ z Rada Nadzorcza Spoiki
odnosnie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz
znaczgcych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczacych slaboéci kontroli wewnetrznej, ktore
zidentyfikujemy podczas badania.

Odpowiedziulnosé Zarzgdu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za
sporzadzenie Sprawozdania z dzialalnosci za rok
obrotowy zakofczony 31 grudnia 2018
(.Sprawozdante z dzialalnosci™) zgodnie

7z przepisami prawa.

Zarzad Spélki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki spelnialo
wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci.
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Odpowiedzialnoéé bicglego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania
finansowego nie obejmuje Sprawozdania
z dzialalnoéci.

W zwigzku z badaniem sprawozdania
finansowego naszym obowigzkiem jest
przeczytanie Sprawozdania z dzialalnosci,

i czynige to, rozwazenie czy jest one istotnie
niespdjne ze sprawozdaniem finansowym, z nasza
wiedza uzyskang w trakeie badania, lub w inny
sposob wydaje sie by¢ istotnie znieksztalcone.
Jezeli, na podstawie wykonanej pracy
stwierdzimy istotne znieksztalcenie
Sprawozdania z dzialalnosci, jesteSmy
zobowigzani peinformowaé o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem
zgodnie z wymogami Ustawy o bieglych
rewidentach jest rowniez wydanie opinii czy

Sprawozdanie z dzialalnosci zostalo sporzadzone
zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne

z informacjami zawartymi w rocznym
sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dzialalnosei

Na podstawie wykonanej pracy w trakeie badania,
naszym zdaniem, Sprawozdanie z dzialalnosci
Spolki:

» zostalo sporzgdzone zgodnie z wymogami art.
49 Ustawy o rachunkowosci;

* jest zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto o§wiadczamy, ze w swietle wiedzy o
Spolce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego
badania nie stwierdzili$my w Sprawozdaniu
z dzialalnosci Spolki istotnych znieksztalcen,

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska
spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia Audyt sp.k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.), spélki
wpisanej na listg firm andytorskich pod numerem 144, ktorego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie

niezaleznego bieglego rewidenta, jest Lubomira Murray.
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